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LA 
BALANZA 

DE 
PAGOS

¿Si escuchamos que el dólar va a subir? ¿Que el pre- 
cio del euro es muy elevado? ¿Que un gobierno recibió 
un préstamo de 2 mil millones de dólares del fmi? ¿Que 
las exportaciones incrementaron un 9%? ¿Que la plan- 
ta productiva nacional depende de las importaciones 
de productos intermedios? ¿Que para América Latina 
son esenciales los préstamos y las inversiones extran-
jeras? Entonces es necesario contar con una fuente 
de información clara y fidedigna que nos permita 
responder estos cuestionamientos. Esta fuente de infor-
mación la constituye la balanza de pagos, que registra 
de manera lógica y sistemática las transacciones de un  
país con el resto del mundo.
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LA 
BALANZA 

DE 
PAGOS

DE
MéxICO

¿Por qué en diciembre del 94 estalló la más funesta 
crisis de la economía nacional?

¿Por qué del 1990 al 2000 los intereses y los di-
videndos de la deuda externa se mantuvieron como 
principal rubro desequilibrador de la balanza de cuenta 
corriente?

¿Por qué el peso mexicano pasó de un tipo de 
cambio fijo a un tipo de cambio flexible?

¿Por qué el tipo de cambio real del peso mexicano 
estaba sobrevaluado?

¿Por qué la balanza de pagos de México refleja 
desarticulación industrial y déficit externo?

¿Por qué la deuda externa neta con relación al pib 
alcanzó un máximo histórico de más del 98% al final 
de la década de los 80?

¿Cuál ha sido el papel y la importancia de la inver-
sión extranjera, tanto directa como de cartera en los 
saldos desequilibrantes de la balanza de pagos?

Si a todos los anteriores cuestionamientos agrega-
mos que el ahorro interno ha sido insuficiente para 
financiar el desarrollo económico nacional, específi-
camente para el pago de las importaciones de bienes 
intermedios y de bienes de capital, así como para la 
realización de inversiones, entonces podemos en-
tender por qué la economía nacional depende de la 
atracción de capitales extranjeros. Y para obtenerlos 
hemos tenido que establecer políticas económicas 
externas con base el crecimiento acelerado en las 
exportaciones, en el incremento de las ganancias, de 
las inversiones extranjeras directas y de cartera; y aún 
así estas estrategias que parecían las más eficientes 
por el gobierno de México, llevaron a la más funesta 
crisis de la economía nacional en los últimos 50 años; 
para entender toda esta problemática es necesario 
contar con un instrumento idóneo para poder analizar 
la relación de dependencia de la economía mexica-
na. Para responder a todos estos cuestionamientos 
se considera que la balanza de pagos constituye un 
instrumento idóneo para poder analizar y evaluar la 
relación de dependencia de la economía de México 
con su contorno exterior y poder explicar el origen 
y evolución de los desequilibrios y crisis que viene 
sufriendo la economía nacional en los últimos años.
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introducción general

Para el estudio de la economía muy a menudo empleamos modelos, postulados, supuestos, por 
lo común vacíos de toda información empírica que nos alejan del mundo real y nos aíslan de la 
influencia de los intereses mundanos.

El presente cuaderno tiene como principal objetivo presentar a través de la enseñanza y el 
aprendizaje significativo el estudio de la balanza de pagos. Por aprendizaje significativo entendemos 
el estudio de problemas y conocimientos ligados directamente a la experiencia personal y laboral 
de los alumnos, a sus intereses, necesidades y motivaciones; situaciones que por analogía y com-
paración han vivido y sobre las que tienen una actividad mental constructiva y elaborada. Y que 
por lo tanto significa algo para ellos, se queda grabado en su proceso de formación profesional, 
y es muy difícil que lo olviden. Así, con el aprendizaje de la balanza de pagos se espera que el 
alumno amplíe sus conocimientos, le ayude a resolver problemas cuando éstos se le presenten y 
le auxilie a adquirir nuevos conocimientos relacionados con balanzas y desequilibrios.

La parte inicial de este cuaderno tiene como primer objetivo presentar en forma desglosada 
la estructura de la balanza de pagos de acuerdo con el manual correspondiente del fmi, cuyos 
lineamientos son seguidos y aplicados en la elaboración de la balanza de pagos por el Banco 
de México. Así, al mismo tiempo que se van presentando los conocimientos teóricos sobre el 
tema, se trata de hacerlo con constantes referencias y ejemplos de la realidad de las relaciones 
económicas internacionales, particularmente de las relaciones de México con el exterior, a tra-
vés de la inclusión de ejemplos y ejercicios prácticos reales, que llevarán al alumno a una mejor 
internalización del conocimiento, para que sea un aprendizaje significativo para los estudiantes 
de la materia.

Se incluyen y analizan las definiciones de autores especialistas sobre la materia, para llegar 
a una definición lo más clara y precisa sobre la balanza de pagos. A continuación se presen-
ta la naturaleza contable de ésta balanza, que es el sistema de la partida doble, de débitos y 
créditos. Y finalmente, se presenta la estructura de la balanza de pagos en sus cuatro rubros 
principales: balanza de cuenta corriente; balanza de capitales; errores y omisiones; y la variación 
en la reserva neta. Se incluyen ejercicios tanto al principio como al final para que el alumno 
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vaya internalizando los conocimientos sobre la materia. También se presenta en la parte final 
un cuadro sinóptico que resume y sintetiza los principales conceptos y sus relaciones que en 
conjunto integran la balanza de pagos.

Como segundo objetivo, y con base en los informes anuales del Banco de México, se realiza un 
estudio cuantitativo y cualitativo de los desequilibrios de la balanza de pagos de México, durante 
los años 1990 a 2000, a partir de la estructura de la balanza de cuenta corriente, de la balanza 
de cuenta de capital, de los errores y omisiones, y su resultado en la variación de la reserva. Parti-
cularmente se estudia el saldo total positivo de la balanza que es consecuencia de la suma de los 
superávits de la cuenta de capital y del saldo de errores y omisiones, que juntos integran la cuenta 
de mayor ingreso de la balanza. Después se analiza cómo este superávit ha venido a equilibrar el 
permanente, pesado y creciente déficit del saldo en la balanza de cuenta corriente durante el perio-
do. Se presentan también ejercicios y preguntas de evaluación sobre la problemática, de tal forma 
que el conocimiento adquirido se aplique y se integre al adiestramiento profesional de los alumnos.

Como complemento del estudio anterior se presenta un segundo análisis sobre el saldo es-
tructural de la balanza de cuenta corriente de México, a través de las partidas principales que lo 
componen: balanza comercial, balanza de servicios no factoriales, balanza de servicios factoriales 
y la balanza de transferencias. Estas partidas describen, explican y predicen la gran dependencia 
asimétrica de la economía mexicana, de la importación de bienes intermedios para el funciona-
miento tanto de las maquiladoras como de la planta productiva nacional, así como la necesidad 
de atraer las inversiones extranjeras directas y de cartera para cubrir las necesidades de divisas 
y de capital de la economía nacional y que son remuneradas a través del pago de intereses y 
ganancias que se registran en esta balanza.

Se incluyen ejercicios de aplicación para la complementación del saldo estructural de la ba-
lanza de cuenta corriente, así como cuestionamientos para mayor conocimiento e internali zación 
sobre la materia.

En un tercer objetivo se trata de que el alumno se adiestre en la aplicación de la estadística 
descriptiva, para el análisis de la balanza comercial de México que se presenta durante el periodo 
de 1990 al 2000; específicamente el objetivo es que el alumno practique el cálculo de promedios 
y porcentajes, elabore gráficas, acerca del comercio exterior, con maquila, con y sin petróleo, 
desglosado en bienes de consumo, bienes intermedios y bienes de capital, así como el comercio 
exterior de manufacturas. Se aplican las medidas de tendencia, central, media y mediana, y una 
medida de dispersión, la desviación estándar a la balanza comercial, tanto a las exportaciones 
como a las importaciones y a los principales destinos de las exportaciones de México, y a los 
principales países de origen de sus importaciones. 

Se presentan cuadros cuyas cifras y cálculos hay que complementar, así como estadísticas que 
hay que calcular y resultados que graficar, para que el alumno se adiestre en el análisis y aplicación 
de algunos instrumentos estadísticos para el estudio del registro de las relaciones económicas de 
México con el exterior, como lo es la balanza de pagos, particularmente en lo que se refiere a la 
balanza comercial de México durante el periodo 1990-2000. Al estudiar esta parte, se espera que 
el alumno haya obtenido una base de conocimientos que le servirá de repaso de sus cursos de es-
tadística y de economía internacional, o en su trabajo profesional si está ligado al comercio exterior; 
también para facilitar la lectura y comprensión de artículos y revistas sobre la materia.

Existen numerosas transacciones de mexicanos con los residentes del resto del mundo. Las 
más conocidas de estas transacciones son las exportaciones y las importaciones de productos;  
las primeras sirven para obtener las divisas necesarias para la compra de las segundas. El turismo 
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y los transportes que se utilizan para ingresar o salir del país son otros ejemplos de transacciones 
que significan la entrada o salida de dinero, al igual que los préstamos de capitales y las inversio-
nes provenientes del exterior. La balanza de pagos no es otra cosa que la presentación, estructura 
y función todas estas operaciones, que se dividen en forma sistemática en ingresos y egresos, y 
están clasificadas en balanzas.

ejercicio
Examina los ejemplos de operaciones que se presentan en el siguiente cuadro, e intenta deter-
minar sus semejanzas y diferencias. Comprueba si se trata de transacciones entre mexicanos y 
extranjeros, y diferencia los ingresos o entrada de divisas con los egresos o salidas de dinero.

Ejemplos de ingresos (entrada de divisas)

Ejemplos de gastos (salida de divisas)

Balanza de
cuenta corriente

Balanza de capitales

balanza de pagos

balanza de pagos 

  Balanza comercial
 1.  Exportación de café.
  Balanza de Servicios
  servicios
 2.  Proyecto de instalación de Central Telefónica 

en Perú 
  ingresos de inversión
 3.  Interés recibido por José Pérez por sus Bonos 

del Tesoro de Estados Unidos
  transferencia
 4.  Transferencia de Luis Gómez, que trabaja en 

Ohio, a su familia de Michoacán.

  Balanza comercial
 6. Importación de aceite de girasol canadiense  

por aceites 1, 2, 3 de México

  Balanza de servicios
  servicios
 7.  Viaje de familia López a París
  ingresos de inversión
 8. Dividendos recibidos por tenedores 
  de tesobonos mexicanos en Texas.
  transferencia
 9. Transferencia de donaciones de mexicanos a 

damnificados en Manila.

Balanza de
cuenta corriente

Balanza de capitales 5. Venta de acciones de serfin a santander

10. Compra de una fábrica de pan de Guatemala 
por Bimbo de México.
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Las transferencias registradas en las balanzas 1, 2, 3 y 4, son todas operaciones regulares o 
corrientes que realizan los mexicanos con residentes del exterior para obtener dólares o divisas, 
a través de la venta de mercancías, prestación de servicios o ganancias como inversionistas.

En las balanzas 5 y 10 se registran transacciones solamente de dinero y que son operaciones 
puntuales de carácter financiero. Por ejemplo, la venta de acciones de Banca Serfin a Banco 
Santander de España, o préstamo del Banco de México al gobierno de Nicaragua. Aquí se habla 
solamente de movimientos de capitales.

Las exportaciones se registran del lado de los ingresos o entradas de divisas, al igual que la 
entrada de dinero o de capitales extranjeros. Estas entradas de dinero extranjero o divisas equi-
valen a una compra de pesos mexicanos en el mercado cambiario de monedas. Al contrario, las 
importaciones corresponden a pagos hacia el exterior, al igual que la salida de capitales, la venta 
de pesos mexicanos para comprar dólares u otras divisas.

La sección 8 no debe de confundirse con la salida de capitales. Las ganancias enviadas al ex-
terior son consecuencia de la entrada de capitales extranjeros en forma de inversiones realizadas 
en años anteriores. Al igual que los intereses que se pagan a los extranjeros, son consecuencia 
de los préstamos recibidos por residentes mexicanos en años anteriores.

ejercicio

Para cada una de las operaciones siguientes enumeradas del 2 al 13 escribe en el rubro al que 
corresponde si pertenecen a la balanza comercial (bco), a la balanza de servicios (bs) o a la balanza 
de capitales (bca) y si significa entrada o salida de divisas, tal como se ejemplifica a continuación:

 a)  bco ________________________________________________________________________________
 b)  bs __________________________________________________________________________________
 c)  bca ______ 1 ________________________________________________________________________
 d)  Entrada _____________________________________________________________________________
 e) Salida ______ 1 ______________________________________________________________________

 1. Un préstamo del Banco de México al gobierno de Guatemala. 
 2. La renta de la película Titanic por Cinemex.
 3. La compra de Bimbo de México de una empresa en Perú.
 4. Los gastos de turistas mexicanos en Cuba.
 5. Las exportaciones de Cemex a Paraguay.
 6. Un préstamo del fmi al Banco de México.
 7. Las importaciones de cognac francés.
 8. Compra de camiones suecos para el Metrobús
 9. Viaje de Luis Miguel a París.
 10. Pago de dividendos de Telmex a accionistas en Nueva York.
 11. Inversión de ibm en Sonora.
 12. Seguros de transporte de mercancías de Jumex a Japón.
 13. Turistas extranjeros a Cancún.
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i. la balanza de pagos
introducción

La balanza de pagos fue creada con el objetivo de ser un instrumento de medición entre las 
economías participantes del comercio mundial de mercancías, de servicios y de transacciones 
financieras.

Las condiciones de competencia de cada Estado en las relaciones económicas internacio-
nales son determinadas por su estructura económica y por las acciones que los gobiernos y las 
empresas emprenden; los primeros, para beneficiar a todos los sectores sociales, y los segundos 
para incrementar sus ganancias, a través del intercambio de bienes y servicios con el exterior.

La balanza de pagos es también un instrumento que sirve para el estudio de los aspectos mo-
netarios del comercio exterior, del mercado de divisas y de su tipo de cambio, de la devaluación 
de la moneda nacional y sus implicaciones para las políticas económicas internas y con el exterior.

Una balanza es un resumen contable de los activos (derechos) y pasivos (obligaciones) de una 
unidad económica (del Estado o de una empresa) que están expresados en su moneda de uso co- 
rriente (divisas). Este resumen contable de los activos y los pasivos se obtiene de los registros de 
las transacciones económicas que los residentes de un Estado realizan con los residentes de otros 
Estados y que por lo tanto trascienden las fronteras nacionales. Así, una transacción económica 
es el intercambio o transferencia de bienes, servicios, factores productivos, préstamos de dinero, 
inversiones, intereses, ganancias y dividendos, resultados de la compra-venta de mercancías y 
servicios y de las transferencias financieras.

¿Cómo saber cuando una unidad económica es residente de un país? Un residente son las 
unidades económicas que tienen estrechos nexos y un domicilio en el territorio de un país, 
delimitado por las fronteras políticas de un Estado e incluye las islas, islotes y arrecifes bajo la 
jurisdicción del país que se trate.1

 1  Torres Gaytán, Ricardo, Teoría del Comercio Internacional, p. 209 et. Ss.
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1. concepto de balanza de pagos

Para obtener un conocimiento más claro de la definición, características y elementos del término 
“balanza de pago” estudiaremos las definiciones dadas por algunos autores especialistas sobre 
la materia.

Rudiger Dornbusch, Stanley Fisher y Richard Schmalensee afirman que la balanza de pagos 
“…es el registro de las transacciones de los residentes de un país con el resto del mundo”.2

En tanto que Paul Samuelson sostiene que: “La balanza de pagos internacional se refiere a las 
transacciones que consumen divisas o nos las proporcionan, y relaciona al total de exportaciones 
de bienes y servicios con el total de importaciones. Las exportaciones de bienes, servicios, oro 
y pagarés son partidas acreedoras, que nos proporcionan moneda extranjera, mientras que las 
importaciones de esas mismas partidas suponen débitos, que consumen divisas.”3

Paul R. Krugman, al definir la balanza de pagos, dice que “…es un registro que permite observar 
las variaciones del nivel de endeudamiento exterior de un país; así como la evolución y compor-
tamiento de las exportaciones e importaciones de sus sectores industriales competitivos y que 
refleja la relación existente entre las transacciones exteriores y las ofertas monetarias nacionales”.4 

La balanza de pagos registra el resultante de la actividad comercial y el dinero existente en la 
economía nacional en sus relaciones con el exterior.

El profesor español Oscar Bajo define a la balanza de pagos como “…un documento contable 
en el que se registran las operaciones de una economía doméstica con el resto del mundo”.5

Por otra parte, Dominick Salvatore define el concepto de la siguiente manera: ”La balanza de 
pagos de un país es un resumen de todas las transacciones económicas con el resto del mundo du- 
rante un determinado año. Sus principales componentes son la cuenta corriente, la cuenta de ca-
pital y la cuenta de reservas oficiales. Cada transacción se incorpora a la balanza de pagos como 
un crédito o un débito. Una transacción crédito es la que conduce al recibo de pago por parte de 
extranjeros. Una transacción débito conduce a un pago a extranjeros.6

El profesor Ricardo Torres Gaytán precisa a su manera que la balanza de pagos, de acuerdo 
con una clasificación especial, es un estado contable, es 

…el registro sistemático de todas las operaciones comerciales y financieras que los residentes de un país 
(individuos, empresas o instituciones) efectuaron, en un determinado lapso, con el resto del mundo. Estas 
operaciones, concertadas mediante relaciones de precios, se efectúan a través de dos clases de corrientes 
de flujos: las corrientes reales y las financieras. Las primeras están representadas por mercancías y servicios 
y las financieras por transferencias de poder adquisitivo líquido o expresadas en derechos documentarios.7

Finalmente, el fmi8 define el concepto de balanza de pagos como un estado contable que 
comprende un periodo determinado y cuyo propósito es registrar, sistemáticamente, los flujos de:

 2  Rudiger Dornbusch, Stanley Fisher y Richard Schmalensee. 
 3  Samuelson, Paul. Curso de economía moderna, pág. 718 et. Ss.
 4  Krugman, Paul. Economía Internacional, pág. 231.
 5  Bajo, Oscar. Curso de Macroeconomía. pág 107 et. Ss.
 6  Salvatore, Dominick. Economía Internacional, 3ª ed., pág. 397 et. ss.
 7  Torres, Gaytán, op. cit., pág. 251.
 8  fmi. Manual de la Balanza de Pagos, 5ª ed., p. 13 et.ss.
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 a) Las corrientes de recursos reales, incluyendo los servicios de los factores de producción, 
originados entre la economía interna y el resto del mundo.

 b) Los traspasos de propiedad y otras variaciones del oro monetario, los derechos especiales 
de giro (deg), y los activos y pasivos de esa economía frente al exterior.

 c) Las transferencias que constituyen la contrapartida de recursos reales o de créditos finan-
cieros que la economía interna proporciona a, o recibe del resto del mundo sin ningún 
“quid pro quo”.

Así, la balanza de pagos es el registro contable de las transacciones de bienes, servicios y de 
capitales que realizarán los residentes de un Estado con el exterior. Y que además refleja la situa-
ción económica comparativa de un país con respecto al resto del mundo. Como resultado de su 
participación en las relaciones comerciales y financieras internacionales, es un instrumento de 
evaluación y medición de las acciones que la economía nacional realiza en la búsqueda de sus 
intereses económicos nacionales en el sistema internacional.

También la balanza de pagos es una medida de la capacidad financiera de un país como 
resultado de la función de su capacidad productiva y exportadora.

2. la naturaleza contable de la balanza de pagos

La balanza de pagos se elabora bajo el sistema contable de partida doble, y por lo tanto cualquier 
transacción con el exterior da efecto a un registro de débito y a uno de crédito con un mismo valor.

De acuerdo con los lineamientos establecidos en el manual del fmi sobre balanza de pagos,9 
los registros de una transacción internacional se realizan al contrario de lo que hace la conta-
bilidad convencional; es decir, lo créditos o abonos se registran en la izquierda y los débitos o 
cargos se registran a la derecha.

Una transacción económica internacional tiene valor de importación y de exportación; el 
valor de importación es el que se origina al realizar un pago exterior, y el valor de exportación 
es el que se origina al percibir un ingreso externo al país.

Las importaciones o pagos son un débito que se registra con signo negativo. Las exportaciones 
o ingresos son un crédito que se registra con signo positivo.

Por su parte, las importaciones son las compras realizadas por los residentes un país a un 
mercado exterior, con el objetivo de cubrir o satisfacer sus necesidades de bienes, servicios y 
dinero u otros activos provenientes del resto del mundo.

Las exportaciones son las ventas realizadas por los residentes del país que informan la tran-
sacción, con el objetivo de cubrir o satisfacer las necesidades de bienes, servicios y dinero u otros 
activos solicitados por extranjeros.

Los importadores nacionales cambian moneda nacional por divisas, con las cuales pagarán 
sus compras al exterior y los exportadores nacionales reciben divisas o moneda nacional que sus 
compradores no residentes adquirieron en el mercado de cambios o mercado de divisas.

 9  Idem. 
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3. la estructura de la balanza de pagos

El manual del Fondo Monetario Internacional es sólo propositivo en cuanto a la forma de inte-
grar la estructura de la balanza de pagos. Propone tres cuentas, una de bienes y servicios que 
incluye una subcuenta de pagos y transferencias, otra de capital y oro monetario que considera 
las reservas oficiales y los derechos especiales de giro y por último una cuenta de “ajuste” lla-
mada”“errores y omisiones”. Cada país tiene la libertad de adecuar la presentación de la balanza 
de pagos, según sus criterios de utilidad. La estructura de la balanza de pagos que se presenta 
es la utilizada por el Banco de México, de acuerdo con los lineamientos del fmi, y se estructura 
en cuatro rubros principales:

 1. Balanza en Cuenta Corriente
 2. Balanza de Capitales
 3. Errores y Omisiones
 4. Variación de la Reserva Neta

3.1 balanza en cuenta corriente

Registra todas las transacciones corrientes de bienes, servicios, salarios, intereses, ganancias y 
dividendos. Está integrada tanto por la Balanza comercial, como por las balanzas de servicios  
y transferencias unilaterales.

Así, la Balanza en cuenta corriente registra todas las transacciones corrientes que no sean 
derivadas de un factor productivo, como los capitales en forma de inversión y créditos.

3.1.1 balanza comercial

La Balanza comercial registra de forma monetaria las exportaciones e importaciones de mercancías, 
las primeras generan ingresos de divisas que se registran como créditos y con signo positivo; las 
segundas causan egresos de divisas que se registran como débitos y con signo negativo. El saldo 
de la balanza comercial es la diferencia entre las exportaciones e importaciones de mercancías 
expresado en términos monetarios.

3.1.2 balanza de servicios

La Balanza de Servicios registra las exportaciones e importaciones de servicios o también cono-
cidos como mercancías intangibles, que se dividen en factoriales y no factoriales.

3.1.2.1 balanza de servicios factoriales 
Son los pagos que se realizan a los factores de la producción, principalmente el capital y el tra-
bajo, como son:
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 a) Sueldo y salarios.
 b) Pago de intereses por uso de capital.
 c) Pago de intereses a la deuda con el exterior.
 d) Pago de ganancias por inversión extranjera directa.
 e) Pago de marca por inversión extranjera directa.
 f) Pago de dividendos por inversión extranjera del capital (cartera).

En esta balanza las exportaciones de servicios generan ingresos de divisas que se registran como 
créditos y con signo positivo, las importaciones de servicios causan salidas de divisas que se 
registran como débitos y con signo negativo.

3.1.2.2 balanza de servicios no factoriales

Servicios que no son derivados del pago de un factor productivo, tales como:

 a) Comunicaciones y Transportes.
 b) Turismo.
 c) Seguros y fletes, para el transporte de mercancías.

3.1.2.3 balanza de transferencias unilaterales

La Balanza de Transferencias Unilaterales es llamada también de transferencias de ingreso; por 
ejemplo, pueden ser un regalo en especie de un residente local a un amigo residente de otro 
país, o el envío de los salarios, a sus familias en México, por parte de los trabajadores mexicanos 
en el exterior, en forma de remesas, en las cuales la persona que hace la transferencia no recibe 
título de deuda alguno, pero su familia aumenta su ingreso disponible. Puede ser también una 
operación entre gobiernos cuando haya una aportación o cooperación voluntaria de un país 
hacia otro; por ejemplo, cuando la Urss hacía transferencias para la contribución de obras de 
infraestructura en Cuba.

3.2 balanza de capitales

Registra las inversiones extranjeras, así como los préstamos y depósitos de capitales de extranjeros 
en el país, y de los residentes de un país con el exterior.

Incluye las compras y ventas de activos, como las acciones, los bonos y la tierra. Muestra la 
variación de los activos nacionales en el extranjero y también de los activos extranjeros dentro  
del país, excepto la reserva oficial. El saldo de esta cuenta refleja la posición deudora o acreedora del  
país.

La Balanza de Capitales está estructurada en los siguientes rubros:
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3.2.1 pasivos

3.2.1.1 por préstamos y depósitos
 a) Banca de Desarrollo (con organismos internacionales).
 b) Banca Comercial (con sector bancario exterior privado).
 c) Banca Central (del Banco de México con organismos internacionales públicos y privados).
 d) Sector Público no Bancario.
 e) Sector Privado no Bancario.

3.2.1.2 por inversión extranjera
 3.2.2.1  Directa
 3.2.2.2  De cartera
  3.2.2.2.1 Mercado accionario
  3.2.2.2.2 Mercado de dinero
   a. Sector público
   b. Sector Privado
  3.1.2.2.3 Valores emitidos en el exterior
   a. Sector Público
   b. Sector privado

3.2.2 activos (nacionales)
 3.2.2.1  En bancos del exterior
 3.2.2.2 Inversión directa de mexicanos en el exterior
 3.2.2.3 Créditos al exterior
 3.2.2.4 Garantías de deuda externa 

Los asientos contables de la Balanza de Capitales se registran a la inversa de como se hace en la 
cuenta corriente; las entradas de capital (inversiones externas) se registran contablemente como 
ingreso y con signo positivo; las salidas de capital (inversiones al exterior) se registran como egre- 
sos con signo negativo.

3.3 balanzas parciales de la balanza de capitales
También el manual de balanza de pagos del fmi, sugiere la utilización de balanzas parciales de 
la balanza de capitales para dar más claridad y precisión. Estas balanzas son:

3.3.1 Balanza de Capital del sector privado. Es el saldo de las transacciones internacionales de 
capital hechas por el sector privado que pueden ser derivadas de inversiones directas 
del exterior o al exterior, movimiento de capital a largo plazo del exterior o al exterior, 
movimiento de capital a corto plazo del exterior o al exterior.

3.3.2 Balanza de Capital del gobierno. Es el saldo de las transacciones de capital realizadas 
con el exterior por el gobierno, generalmente son fondos de largo plazo utilizados para 
el desarrollo económico.
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3.3.3 Balanza de Capital de los bancos. Es el saldo de las transacciones financieras internacio-
nales de los bancos privados y en ocasiones públicos, con movimientos a corto y largo 
plazo.

3.3.4 Balanza de Capital de la Autoridad Monetaria (Banco de México). Son las variaciones 
de activos y pasivos externos del banco central que no se consideran reservados; por 
ejemplo: préstamos y acuerdos bilaterales de pago, con organismos internacionales o 
gobiernos extranjeros; éstos pueden ser a corto o largo plazo.

3.4 el esquema contable de la partida doble de la balanza de pagos

Antes de abordar las últimas cuentas acumulativas de la balanza de pagos es necesario, para 
hacer más comprensible el sistema de contabilización de ésta, utilizar el esquema contable de la 
partida doble, que posiblemente hará más comprensible el sistema de contabilización.

Un aumento en los activos de un país con relación al resto del mundo, es decir, cuando los 
residentes de dicho país adquieren activos reales (inversión directa) o financieros (títulos accio-
narios, bonos públicos y privados que se negocian en mercados bursátiles), el registro lleva signo 
negativo en la columna “Débito de la balanza de pagos”, pues adquirir activos representa una 
salida de capital.

Pero las transacciones pueden implicar también un descenso en los activos de un país con el 
exterior en cualquiera de ese tipo de transacciones, en cuyo caso se registran con signo positivo 
en la columna del crédito de la balanza de pagos.

Cuando las operaciones involucran un aumento en los pasivos de un país con el exterior, en-
tonces las transacciones se registran con signo positivo en la columna de “Crédito de la balanza 
de pagos”. Si las transacciones implican una disminución en el pasivo, entonces el registro es con 
signo negativo en la columna de “Débito, como se muestra a continuación.

 transacciones  crédito  débito 

 Incremento en activos  ( - )
 Descenso en activos  ( + ) 
 Incremento en pasivos ( + ) 
 Descenso en pasivos  ( - )

 

3.4.1 balanza en cuenta corriente

 balanza comercial debe ( - ) Haber ( + )

Exportación de mercancías  x
Importación de mercancías  x

balanza de servicios:
Exportación de servicios  
 No Factoriales  x
 Factoriales  x
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Importación de servicios  
  No Factoriales x 
  Factoriales x
 

balanza de transferencias:
Transferencias recibidas   X
Transferencias otorgadas X 

 
3.4.2 balanza de capital

 debe ( - ) Haber ( + )

aumento de pasivos  X
disminuciones de pasivos  X 
aumento de activos X 
disminución de activos  X

Respecto a la cuenta de capital sólo resta aclarar que el Manual de la Balanza de Pagos del fmi 
establece que debe considerarse capital a largo plazo aquel que tiene un vencimiento mayor a 
1 año, el de corto plazo aquel que tiene un vencimiento menor a 1 año1.0

El mismo manual establece que la inversión directa es aquella que tiene como objeto iniciar 
o incrementar la participación de una empresa en la actividad productiva de un país.

3.5 errores y omisiones

El objetivo y justificación de la existencia de esta cuenta en la estructura de la balanza de pagos, 
es la necesidad que existe de balancear las discrepancias que pudieran existir al comparar los 
créditos y los débitos de las cuentas anteriores (cuenta corriente y cuenta de capital) y cumplir 
técnicamente con los requerimientos de la partida doble. Sin embargo, habría que especificar 
que aunque esta cuenta equilibra técnicamente la balanza de pagos, esto no quiere decir que la 
balanza de pagos tendrá un equilibrio real, lo cual significaría que un país consumiera del exterior 
(importaciones) el equivalente exacto de sus exportaciones.

Ahora bien, para obtener el equilibrio contable de la balanza de pagos, desde el enfoque 
monetario, se pueden aplicar dos tipos de correcciones económicas:

 a) Reducir o incrementar el gasto que sobre el ingreso está generando un desequilibrio en la 
balanza de pagos; o bien, 

 b) Devaluar la moneda nacional, para influir en los patrones de consumo de los residentes 
de un país y así afectar la balanza comercial.

 10  Fondo Monetario Internacional, Manual de la balanza de pagos, tercera edición, pp. 121-130. 
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Las erratas y omisiones son causados en gran parte por errores en la generación de la infor-
mación al registrar los datos de la cuenta corriente y la cuenta de capital. El fmi tiene un sistema 
de registro diseñado para reducir al mínimo las discrepancias entre créditos y débitos de las 
transacciones registradas en la balanza de pagos, lo cual notablemente no ocurre como se puede 
observar, en las balanzas reales cuyos montos (de errores y omisiones) en ocasiones son enormes.

Los errores y omisiones son causados principalmente por la utilización de diferentes fuentes 
inexactas e ineficientes de información que obtienen las autoridades hacendarias para la conta-
bilización de créditos y débitos (Aduanas, empresas privadas, instituciones financieras, etcétera). 

Las subcuentas que integran la cuenta acumulativa de errores y omisiones son: transacciones 
en el área fronteriza no detectadas, transacciones comunes de bienes y servicios no registradas 
(contrabando de mercancías), transacciones registradas incorrectamente, o errores y omisiones en 
fuentes de información, gastos no registrados de viajeros, deficiencia en la valuación de mercancías 
exportadas e importadas, valuaciones falsas de las mercancías por parte de los exportadores e 
importadores, transacciones financieras no registradas por omisión o intencionalmente, fugas de 
capitales especulativos (de portafolio) no declaradas, entre muchas otras. Según los lineamientos 
del fmi, el saldo de la cuenta de errores y omisiones será positivo cuando el monto de los cré-
ditos sea superior al monto de los débitos y será negativo cuando los débitos sean superiores a 
los créditos.

Se puede considerar a esta cuenta como un ajuste general a la balanza de pagos al no saber 
los rubros donde se hicieron las omisiones, se causaron los errores, ni los montos de éstos.

3.6 variación de la reserva neta

El fmi en la quinta edición del Manual de la Balanza de Pagos11 denomina a esta cuenta en con-
junto como cuenta de capital y financiera.

Esta cuenta mide el cambio en los activos de la reserva oficial de un país y de los activos 
oficiales externos, incluye:

 • La tenencia de monedas extranjeras.
 • Las tenencias de oro por parte de las autoridades monetarias.
 • Los derechos especiales de giro (deg-Instrumentos utilizados por el fmi para complementar 

a los activos de reserva por él utilizados; no pueden ser utilizados como medio de pago).

La posición de las reservas en el fmi son las reservas pagadas por los Estados al mismo, en oro o 
en monedas convertibles que pueden ser dólares americanos, libras esterlinas, que son las más 
aceptados como medio de pago en transacciones internacionales, entre otras monedas fuertes.

Los incrementos activos de la reserva oficial de un país son débitos y los incrementos en los 
activos extranjeros son créditos.

Estructura de la cuenta de variación de la reserva.
Los elementos que componen esta cuenta son los siguientes:

 11  fmi, Manual de la Balanza de Pagos, 5ª. ed., 1997, p. 137.
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 § Reserva bruta, que contiene el total de las existencias de activos en el banco central más 
el crédito exterior a la vista.

 § Reserva neta, reserva bruta menos el pasivo exterior a corto plazo.
 § Reserva legal, monto reglamentado que se debe mantener como mínimo en el banco 

central, para hacer frente a las exigibilidades de dinero.
 § Reserva disponible, la diferencia entre reserva neta y reserva legal.

El nombre que el banco de México, encargado de la elaboración de la balanza de pagos, deter-
mina a esta cuenta es: variación de la reserva neta.12

 12  Banco de México, Informe Anual 2001, pp. 39 et. ss.
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II 
la balanza de pagos como fuente de información 

y de investigación

La realidad impone a todos los países relaciones económicas con los demás. Y las diferentes 
transacciones que se registran en la balanza de pagos, son una consecuencia directa de la exis-
tencia de relaciones económicas equilibradas o desequilibradas entre los actores económicos de 
la realidad internacional. En estas condiciones por ejemplo, el análisis de los desequilibrios de la  
balanza de pagos debe centrarse sobre las causas que las originan tanto al interior de las eco-
nomías nacionales como en sus transacciones con el exterior. Así, cada país enfrenta a diferente 
nivel y con características específicas cierto tipo de desequilibrio con el resto del mundo, cuyas 
causas dependen de múltiples factores, todos ellos históricos, tanto de carácter nacional como 
internacional, que forjan su realidad actual y determinan su futuro.

Entre los factores externos tenemos el nivel o grado de dependencia de una economía con 
respecto al exterior; la situación económica del o los actores en los que se concentra esta de-
pendencia; el carácter de la dependencia en cuanto a si es estructural o transitoria, así como la 
duración o amplitud del desequilibrio causado. Los desequilibrios externos son desequilibrios 
estructurales de la balanza de pagos, como por ejemplo, un cambio en la demanda exterior de 
un producto importante para un país, como el petróleo mexicano, que produce cambios sustan-
ciales en el equilibrio de la balanza de cuenta corriente. En este caso, la alteración estructural 
de la balanza de pagos es consecuencia de causas externas.

Los desequilibrios estructurales de carácter interno se dan cuando son consecuencia de la 
política económica interna de un país; por ejemplo, cuando los países centroamericanos, después 
de la década perdida de los años 80, establecen en sus economías sistemas de producción más 
modernos o para transitar de un sistema económico agropecuario exportador a una estructura 
económica de carácter industrial de exportación.

A diferencia de los desequilibrios estructurales, también hay desequilibrios circunstanciales que 
pueden tener un origen tanto interno como externo, cuando su origen son causas que no pueden 
ser explicadas por la teoría económica, sino que se deben a causas imprevistas o inesperadas como 
la salida de capitales de México durante la crisis de 1994; o el huracán Mitch, que arrasó con más 
del 50% de la superficie de Nicaragua en 1998. Su característica principal es que son circuns- 
tanciales y no pueden ser fácilmente previsibles o determinables.
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2.1 investigación sobre la estructura del equilibrio de la balanza de pagos 
para el periodo 1990-2000

 § ¿Cuál ha sido el saldo de la balanza de pagos de México de 1990-2000?
 § ¿Cuál ha sido el saldo de las dos principales subcuentas de la balanza de pagos: la balanza 

de cuenta corriente y la balanza de capitales en el periodo de 1990-2000?
 § ¿Cómo se han equilibrado las sub-balanzas deficitarias de la balanza de pagos de México?
 § ¿Cuál ha sido la principal balanza deficitaria de la balanza de pagos? ¿Por qué?
 § ¿Cómo se puede caracterizar la balanza de pagos de México?
 § ¿Cuáles serían las medidas más eficaces para equilibrar la balanza de pagos?

Con la siguiente investigación y ejercicio se trata de dar respuesta a los cuestionamientos anterio-
res y otros correspondientes a la estructura del equilibrio de la balanza de pagos para el periodo 
comprendido entre 1990-2000. Para analizar el presente cuadro, tendrás que cumplir con el 
ejercicio que se encuentra al final de esta primera investigación.
 

2.1.1 cuadro-ejercicio

estructura del equilibrio de la balanza de pagos para el periodo 1990-2000

Concepto 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000

Superavit cuenta de capital 8297.2 24507.5 26418.8  14584.3 15405.6  15762.7 16230.3  17920.5

Saldo de errores y omisiones 2520.4  -960.8 -3142.4  -4238.2 34.6  1865.8 585.2

Saldo total positivo 10817.6 22340.8  29339.9 11270.7  4103.8 17959.9  14921.3 20514.8

Déficit balanza cuenta corriente -7451  -24438.5  -29662.0  -2330.3  -15958  -17690

Variación de las reservas del  3366.6 7694.1  5940.7  9590.7  10511.5  595.7
Banco de México 

Fuente: Banco de México. Informes Anuales 1991-2001.

Gracias al gran superávit registrado en la cuenta de capitales durante los once años del periodo 
que se estudia, particularmente los superávits alcanzados en 1993 (32,482 millones de dólares); 
en 1992 (26,418 millones de dólares) y en 1991 (24,507 millones de dólares) fueron más que 
suficientes para compensar los fuertes déficits registrados en la balanza de cuenta corriente.

De acuerdo con cifras del Banco de México, el superávit se explica, por un lado, por la 
afluencia de flujos externos de capital por concepto de inversiones extranjeras directas de la in-
dustria manufacturera mexicana, particularmente en el sector de productos metálicos, maquinaria 
y equipo (40%); en la industria de alimentos, bebidas y tabaco (29%), y en la industria química 
(9.5%). Por otro lado, se explica por el incremento de la inversión extranjera en cartera, pues fue 
indexada en dólares por el gobierno de Salinas, que creció 3,370 millones de dólares en 1990 
hasta alcanzar la cifra récord de 28,919 millones de dólares en 1993, para decrecer luego a 3,901 
millones de dólares en 1999. Aunque este superávit de la cuenta de capitales también se debió 
a otros financiamientos del sector público concedidos por organismos internacionales y otros 
ingresos de capital no registrados que hicieron posible saldar no solamente el gran déficit de la 
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cuenta corriente, sino que también se logró un incremento sin precedente de las reservas brutas 
del Banco de México que alcanzaron por primera vez la cifra de 10,493 millones de dólares 
en 1997 y que ha continuado incrementándose en los años posteriores, como se muestra en el 
cuadro y en la gráfica correspondiente.

El déficit de la balanza de cuenta corriente se explica en gran medida por el desequilibrio 
constante de la balanza de servicios factoriales, principalmente por el pago de intereses y capital 
de préstamo provenientes del exterior, así como por la salida de ganancias y dividendos tanto de la  
inversión extranjera directa como de cartera. A esto hay que sumar el déficit casi constante de 
la balanza comercial, causado en gran medida por nuestra dependencia de las importaciones  
de bienes intermedios para el funcionamiento y crecimiento de nuestra planta industrial y de 
las maquiladoras. Estas importaciones representaron más del 75% de las importaciones totales 
realizadas durante el periodo. Principalmente son bienes intermedios para la elaboración de pro-
ductos metálicos, maquinaria y equipo (que significan más del 60% de las importaciones) …éstas 
provienen en un 90% de Estados Unidos.

Sin embargo, el peso de la carga del déficit en cuenta corriente se ha venido aligerando cada 
vez más con el crecimiento constante de las transferencias de dinero de los trabajadores mexi-
canos en el exterior, que han venido incrementando su participación como una de las fuentes 
principales de ingresos de divisas a la economía de nuestro país. Estas transferencias se duplicaron 
más de un 100%, pasando de 2,991 millones de dólares en 1991 a 6,701 millones de dólares en 
el 2000. Así la apertura comercial de México no ha llegado a resolver el problema estructural de 
equilibrio de su economía, tal como lo podemos constatar en el periodo que se presenta.

2.1.2 Gráfica de ingresos (+) y egresos (-) de la balanza de pagos

1990-2000 (miles de millones de dólares)
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2.1.3 ejercicio aplicado a la investigación sobre la estructura del equilibrio de la balanza de 
pagos para el periodo 1990-2000

 1. De acuerdo con los datos y gráficas del cuadro anterior, calcular los saldos faltantes en las 
cuentas que se presentan en la pág. 28 y anótelos en los espacios en blanco correspondientes.

 2. Responder a los 6 cuestionamientos que aparecen al inicio de esta primera investigación 
que se presenta en el punto 2.1 de la pág. 28.

 2.1 _________________________________________________________________________________________
  _________________________________________________________________________________________
  _________________________________________________________________________________________
  _________________________________________________________________________________________
  _________________________________________________________________________________________
 2.2 _________________________________________________________________________________________
  _________________________________________________________________________________________
  _________________________________________________________________________________________
  _________________________________________________________________________________________
  _________________________________________________________________________________________
 2.3 _________________________________________________________________________________________
  _________________________________________________________________________________________
  _________________________________________________________________________________________
  _________________________________________________________________________________________
  _________________________________________________________________________________________
 2.4 _________________________________________________________________________________________
  _________________________________________________________________________________________
  _________________________________________________________________________________________
  _________________________________________________________________________________________
  _________________________________________________________________________________________
 2.5 _________________________________________________________________________________________
  _________________________________________________________________________________________
  _________________________________________________________________________________________
  _________________________________________________________________________________________
  _________________________________________________________________________________________
 2.6 _________________________________________________________________________________________
  _________________________________________________________________________________________
  _________________________________________________________________________________________
  _________________________________________________________________________________________
  _________________________________________________________________________________________

 3. De acuerdo con la información anterior, responder a las siguientes interrogantes:
 a) ¿Cuál ha sido la balanza que explica los principales desequilibrios de la balanza de pagos 

de México, de 1990 al 2000? _________________________________________________________________
__________________________________________________________________________________________________
_________________________________________________________________________________________________
_________________________________________________________________________________________________
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 b) De acuerdo con la información que se presenta en la primera parte sobre la balanza de 
pagos en general (cuadro 2.1.1) y sobre la balanza de cuenta corriente de 1990 a 1997 
(cuadro 2.2.1), ¿cómo está estructurada y cómo se explica el saldo deficitario de la balanza 
de cuenta corriente durante el periodo? __________________________________________________________
________________________________________________________________________________________________________
________________________________________________________________________________________________________
________________________________________________________________________________________________________
________________________________________________________________________________________________________
________________________________________________________________________________________________________
________________________________________________________________________________________________________
__________________________________________________________________________________________________

 c) ¿Cuáles son las balanzas que han venido equilibrando el saldo negativo de balanza de 
cuenta corriente durante el periodo? ___________________________________________________________
_______________________________________________________________________________________________________
_______________________________________________________________________________________________________
_______________________________________________________________________________________________________
_______________________________________________________________________________________________________
_______________________________________________________________________________________________________
_______________________________________________________________________________________________________
_______________________________________________________________________________________________________

 d) ¿Por qué la balanza de cuenta corriente ha sido deficitaria durante los once años que se 
estudian? ____________________________________________________________________________________________
_______________________________________________________________________________________________________
_______________________________________________________________________________________________________
_______________________________________________________________________________________________________
_______________________________________________________________________________________________________
_______________________________________________________________________________________________________
_______________________________________________________________________________________________________

 e)  Explique por qué las variaciones de las reservas netas del Banco de México han venido 
aumentando de 1990 al 2000. ___________________________________________________________________
_______________________________________________________________________________________________________
_______________________________________________________________________________________________________
_______________________________________________________________________________________________________
_______________________________________________________________________________________________________
_______________________________________________________________________________________________________
_______________________________________________________________________________________________________
_______________________________________________________________________________________________________

 f)  ¿Cómo se explica el superávit de la balanza de capitales durante el periodo? ______________
_______________________________________________________________________________________________________
_______________________________________________________________________________________________________
_______________________________________________________________________________________________________
_______________________________________________________________________________________________________
_______________________________________________________________________________________________________
_______________________________________________________________________________________________________
_______________________________________________________________________________________________________
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 g) ¿Cuál es la estructura del saldo total positivo de la balanza de pagos de México durante 
los 11 años que se consideran en la investigación? _____________________________________________
________________________________________________________________________________________________________
________________________________________________________________________________________________________
________________________________________________________________________________________________________
________________________________________________________________________________________________________
________________________________________________________________________________________________________
________________________________________________________________________________________________________
_______________________________________________________________________________________________________

2.2 investigación sobre el saldo estructural de la balanza de cuenta corriente 
de 1990-2000

	§ ¿Por qué el saldo de la balanza de cuenta corriente fue deficitario durante todo el periodo?
	§ ¿Cuáles son las sub-balanzas que explican ese déficit?
	§ ¿Cuáles son los riesgos y peligros de una balanza en cuenta corriente deficitaria?
	§ ¿Cuáles son las sub-balanzas que pueden equilibrar el déficit de la balanza en cuenta  

corriente?
	§ ¿Cuáles son las causas del déficit de la balanza comercial?
	§ ¿Por qué es tan elevado el déficit de la balanza de servicios factoriales en relación con la 

balanza de servicios no factoriales?
	§ ¿Cuál es la importancia de las transferencias de los trabajadores mexicanos en el exterior?

A éstas y otras preguntas relacionadas con el tema se trata de responder en la investigación que 
se presenta sobre el saldo estructural de la balanza de cuenta corriente. Con el siguiente cuadro 
se intenta dar respuesta a los cuestionamientos anteriores y otros correspondientes a la estructura 
del equilibrio de la balanza de pagos para el periodo comprendido entre 1990-2000. Para ana-
lizar el presente cuadro, se tendrá que cumplir con el primer ejercicio que se encuentra al final 
de esta segunda investigación.

2.2.1 cuadro-ejercicio sobre saldo estructural de la balanza de cuenta corriente 
1990-2000

(millones de dolares)

  1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997

 Balanza comercial -882.3  -15933.7 13480.6 -18463.7 7088.5  623.6

 Balanza de servicios  -1921.1 -1750.9  2129.9 -1968.3 664.5 548.1
 no factoriales

 Balanza de servicios  -8625.9 -860.8 -9594.8 -13011.8  -13289.6 13940.3 -12789.5
 factoriales
 

 Balanza de  3978.3 2991.3 3386.3 3640.4  3959.9 453.1 5247.4
 transferencias

 Saldo de cuenta  -745.1 -14646.7 -24438.5 -23399.2 -2966.2  -2330.3 -7448.4
 corriente

Fuente: Banco de México, Informes anuales de 1991 al 2001. 
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El saldo de la balanza en cuenta corriente mantuvo un déficit constante durante los once años 
del periodo, llegando a su nivel máximo en 1992 cuando alcanzó los 24, 438 millones de dólares 
y tuvo su nivel mínimo en 1990 con 745 millones de dólares. Este constante saldo deficitario se 
explica principalmente por la gran deuda externa de México con el exterior, tanto lo que corres-
ponde al pago de intereses que en el periodo fue de más de 40 mil millones de dólares, como 
a las ganancias correspondientes a la inversión extranjera directa que correspondió a 48 mil 
millones de dólares. El déficit también se explica por los dividendos de la inversión extranjera en 
cartera que alcanzó durante el periodo que se estudia la cantidad de más de 104 mil millones 
de dólares. Así, la balanza de servicios factoriales registra un déficit constante, que se ha venido 
incrementando, pasando de 8,625 millones de dólares en 1990 a su máximo nivel de 14,018 
millones de dólares en el 2000.

El saldo de la balanza comercial en sus años deficitarios, sobre todo en 1994 y en 1992, que 
alcanzó un déficit record para el periodo de -18,463 millones de dólares y -15,933 millones de dóla- 
res, respectivamente, coadyuvan a explicar el déficit de la balanza en cuenta corriente. Este saldo 
deficitario de la balanza comercial se explica por la necesidad mantenida e incrementada año 

2.2.2 Gráfica sobre saldo estructural de la balanza de cuenta corriente 1990-2000

Fuente: Banco de México, Informes anuales 1990-2001.
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con año de importar productos intermedios para el crecimiento de la industria y de las maquila-
doras de productos metálicos, maquinaria y equipo y de la industria química, que en su conjunto 
representan más del 70% del total de estas importaciones, las cuales fueron ocasionados por la 
acelerada apertura y liberalización comercial13 e integración de la planta productiva de exporta-
ciones a la economía de Estados Unidos, que se ha visto favorecida a partir de 1994 con el tlcan, 
ya que la balanza comercial con México le es favorable. 

La planta industrial manufacturera es el sector que posee el mayor porcentaje de participa- 
ción del comercio exterior mexicano, pero no ha logrado equilibrar sus intercambios con el exterior, 
debido a su fuerte tendencia a importar más de lo que exporta. Además de que habría que des-
contar a las exportaciones de manufacturas el porcentaje que le corresponde a las maquiliadoras.

Cabe señalar que la balanza comercial registró en 1993 y 1995 un saldo superavitario, por lo 
que su influencia en estos años fue positiva para ayudar a equilibrar la balanza de cuenta corriente.

En menor grado los servicios no factoriales como el transporte y el turismo han incremen-
tado el déficit de la cuenta corriente, su influencia desequilibrante fue de un máximo de -2,296 
millones de dólares, en 1992.

Por otro lado, el principal rubro que ha ayudado a reducir el déficit constante de la balanza 
de cuenta corriente, ha sido durante todo el periodo de 1990 a 2000 el continuo movimiento de 
transferencias de los trabajadores mexicanos en el exterior, principalmente en Estados Unidos. 
Esta transferencia que se ha venido incrementando muy favorablemente contribuyó a equilibrar el 
elevado déficit de la balanza de cuenta corriente. Los ingresos por transferencias han mantenido 
un crecimiento constante, pasando de 2,991 millones de dólares en 1991, luego 3,959 millones 
de dólares en 1995 y llegando a 6,701 millones en el 2000. Tal como podrá apreciarse en el 
cuadro y la gráfica que se presentan.

2.2.3 ejercicio aplicado a la investigación sobre el saldo estructural de la balanza de cuenta 
corriente de 1990-2000

De acuerdo con los datos y gráficas del cuadro anterior, calcular los saldos faltantes en las cuentas 
que se presentan en la pág. 30, anotándolos en los espacios en blanco correspondientes.

2. Responda a los 7 cuestionamientos que aparecen al inicio de esta segunda investigación, 
en el punto 2.2 de la pág. 30.

2.1  __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________
2.2  __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________

 13  El proceso de liberalización comercial generó una acelerada apertura de la economía mexicana. Tan sólo de 1990 al 2000 
los productos relacionados con el comercio exterior (suma de importaciones más exportaciones) pasaron a representar 
el 71% de la producción nacional, que en la década de 1980 a 1990 fue del 19%.
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2.3  __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________

2.4  __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________

2.5  __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________

2.6  __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________

2.7  __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________

3. De acuerdo con la información anterior, responder a las siguientes interrogantes:
 a) Explicar los resultados del saldo de la balanza de cuenta corriente entre 1990 y 2000.
   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________
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 b)  ¿Por qué en el periodo que se estudia, la balanza de cuenta corriente ha sido deficitaria y 
cómo se explica ese resultado?

   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________

 c)  ¿Cuál ha sido el saldo de la balanza de servicios no factoriales en el periodo 1990-2000?
   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________

 d)  ¿Qué resultado obtuvo la balanza de servicios factoriales durante los once años?
   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________

 e)  ¿Cómo ha sido el comportamiento de la balanza de transferencias de 1990 al 2000 y cómo 
se explica esta evolución?

   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________

 f)  ¿Cuándo la balanza de cuenta corriente ha sido más deficitaria y por qué?
   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________

 g)  ¿En qué año fue más acentuado el déficit de la balanza comercial y cómo se explica?
   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________
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2.3 conclusiones y alternativas

La balanza comercial, en lo que se refiere al sector maquilador y a la industria nacional, se hizo 
dependiente de los insumos intermedios importados utilizados en su producción, la cual marco 
su desarticulación nacional y una dependencia del exterior.

Cuando la desaceleración económica mundial se manifestó primero en Asia y después en 
Norteamérica, se encendieron los focos rojos sobre la actividad económica exportadora mexicana 
que apostó su crecimiento al de la demanda mundial de nuestras exportaciones, las cuales si bien 
se han venido incrementando de 1990 al 2000, el porcentaje de exportación de las maquiladoras 
ha venido ocupando cada vez una mayor proporción en las exportaciones totales de nuestro país, 
con lo cual se ha venido desplazando la producción nacional hacia la exportación.

El déficit de la balanza de pagos en México es un problema de tipo estructural, debido a la 
insuficiencia productiva nacional para generar excedentes productivos capaces de financiar sus 
requerimientos de inversión. Esta insuficiencia productiva radica en la dependencia del exterior, 
que provoca a cada reactivación económica una creciente adquisición de insumos y bienes 
intermedios externos que provocan un saldo negativo en nuestra balanza comercial. La actual 
estructura comercial, industrial y financiera de México al confrontar el sistema global de libre 
comercio, lo hace de forma pasiva y con una menor ventaja competitiva con sus principales com- 
petidores.

La apertura comercial, económica y financiera de México no contribuyó a articular un aparato 
productivo autosuficiente; por el contrario, provocó un desmantelamiento de la planta productiva 
que no estaba lista para entrar en una libre competencia y una mayor competencia con el exterior.

La inserción de México a la globalización sesgó la producción interna hacia industrias altamente 
exportadoras en detrimento y desintegración de las industrias orientadas hacia la producción para 
el mercado interno, creando una barrera y limitación al desarrollo nacional.

Instrumentar y aplicar políticas de inversión directa por parte del Estado principalmente en 
ciencia y tecnología buscando vincularlas con los principales sectores productivos, sería un primer 
paso para tratar de reducir parcialmente la dependencia tecnológica del exterior, y la sustitución 
de importaciones de productos intermedios que bloquea la integración vertical de la industria 
nacional desde sus orígenes.

En el ámbito del comercio exterior, se debe diversificar la producción de exportación vinculan-
do eslabones y cadenas productivas internas diferentes del sector maquilador con la producción 
para el mercado externo.

2.3.1 ejercicios

 I.  Elaborar dos conclusiones y dos alternativas de solución diferentes a las presentadas en las 
conclusiones anteriores, sobre las problemáticas presentadas tanto en la primera como en 
la segunda investigación.

   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________
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   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________

 II.  De acuerdo con los siguientes datos ficticios correspondientes a operaciones y movimientos 
de la balanza de pagos de México, calcule y aplique:

   Los saldos de todas las balanzas: de la balanza de pagos, de la balanza de cuenta corriente; 
de la balanza de capitales; de los errores y omisiones, y de la variación de la reserva.

Saldo de la balanza de pagos: _____________________________________________________
Saldo de la balanza de cuenta corriente: ____________________________________________
Saldo de la balanza de capitales: __________________________________________________
Errores y omisiones: _____________________________________________________________
Variación de la reserva: __________________________________________________________

 Datos:

 • Se pagó a países extranjeros por concepto de rentas de inmuebles para embajadas mexi-
canas 8 mdd.

 • Dividendos recibidos por accionistas españoles de Santander Serfin: 4 mdd.
 • Envío de dinero del conacyt para becarios mexicanos en París: 0.5 mdd.
 • Bimbo compró cadena de panaderías en Perú: 1.5 mdd
 • Venta de acciones de Televisa en la Bolsa de Nueva York: 3 mdd.
 • Transferencia a México de la fortuna que heredó María Félix de su marido francés 1mdd.
 • Viaje de la familia Gómez a París: 0.05 mdd.
 • Proyecto de construcción de una presa en Perú por cemex: 0.5 mdd.
 • México importó 9 mdd de leche.
 • Intereses enviados a los canadienses por su tenencia de cetes 1.2 mdd.
 • Transferencia de trabajadores mexicanos por 5 mdd.
 • Banco de México prestó 2 mdd a Honduras.
 • Transfirió ibm de Nueva York a filial en México la cantidad de 4 mdd.
 • México exportó algodón por 2.5 mdd.
 • Turismo europeo gastó 3 mdd en nuestro país.
 • México exportó café por 1.5 mdd.
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 • El Banco de México pagó intereses de 4 mdd.
 • Ford Detroit obtuvo beneficios procedentes de México por 2 mdd.
 • El Banco de México pagó al Banco de América 8 mdd.
 • México exportó petróleo por 6 mdd.
 • México importó autos por 7 mdd.
 • Pemex invirtió 4 mdd en Guatemala.
 • México importó maíz por 5 mdd.
 • Nuestro país pagó por transferencia de tecnología 4 mdd.

 III.  En qué balanza de las balanzas de pagos de los países en vías de desarrollo, éstas reflejan 
su dependencia económica del exterior.

   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________

 IV.  Por qué la balanza de cuenta corriente de la balanza de pagos de un país puede ser doble 
o triplemente deficitaria, y cuáles serían dos operaciones o movimientos para equilibrarla.

   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________

 V.  Singapur tuvo un saldo positivo en su cuenta corriente por 140 mil millones de dólares. Sus 
inversionistas compraron empresas en el Sureste Asiático por 160 mil millones de dólares. 
Por otro lado, los extranjeros invirtieron 20 mil millones de dólares en Singapur. Con estos 
movimientos, ¿cuál fue la variación de las reservas de divisas del Banco Central de Singapur?

   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________

 VI.  ¿Qué concluye de las situaciones de las balanzas de pagos de los siguientes países?
 a)  Noruega tiene un excedente comercial y una balanza de servicios en equilibrio
   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________
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 b)  Suecia tiene una balanza de servicios deficitaria y una balanza de capitales en equilibrio
   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________

 c)  La balanza comercial y la balanza de transferencias de Dinamarca es deficitaria, pero su 
balanza de cuenta corriente está equilibrada.

   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________
   __________________________________________________________________________
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III 
descripción y análisis de la balanza de pagos a partir de la 
estadistica descriptiva aplicando las medidas de tendencia 

central media y mediana, y de dispersión desviación estándar 
a la balanza comercial de méxico de 1990 al 2000

a. teoría

Los ejercicios que se presentan a continuación pretenden ayudar a desarrollar habilidades para 
el cálculo estadístico, y a auxiliarse de herramientas útiles de análisis para la cuantificación de 
los datos y cifras correspondientes a la balanza de pagos. La estadística suministra un conjunto 
de instrumentos sumamente útiles en la investigación y comprensión en la elaboración, análisis 
e interpretación de la balanza de pagos. Así, la estadística permite sintetizar los datos más des-
tacados que componen la balanza de pagos de un país, logrando aprehender más fácilmente su 
contenido. La información que presenta la balanza de pagos sobre largos periodos es sumamente 
extensa y compleja, por lo que es conveniente integrar la información, reducirla y sintetizarla con 
medidas estadísticas. Esto nos permite describir las características más sobresalientes de la balan-
za de pagos y poner de relieve las relaciones equivalentes entre las balanzas correspondientes 
a un periodo determinado de su evolución. Específicamente se presentan y aplican técnicas de  
la estadística descriptiva para estudiar y analizar la balanza comercial de México, tratando  
de interpretar y analizar las relaciones comerciales de México con el exterior. Los ejercicios 
que se presentan son a partir de la información que el Banco de México genera a través de sus 
informes anuales sobre el comercio exterior del país entre 1990 y 2000.

i. estadística descriptiva

La estadística descriptiva explica cuántos datos fueron registrados y qué tan frecuentemente se 
distribuyeron. Es decir, se ocupa de la organización y resumen de datos estadísticos, que incluye 
el cálculo y la interpretación de medidas numéricas como la media aritmética y la mediana, y 
medidas de dispersión de los datos como la desviación estándar. También incluye la elaboración 
y empleo de representaciones gráficas de las medidas numéricas anteriores.
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Este trabajo trata especialmente de la estadística descriptiva, enfocándose en las medidas de 
tendencia central como son la media y la mediana, y una medida de dispersión como lo es la 
desviación estándar.

ii. medidas de tendencia central

Una medida de tendencia central es definida como el estadístico que proporciona una estima-
ción de la puntuación típica, común o normal, encontrada en una distribución de valores. Así 
es un número que representa el valor central de un conjunto de datos. Esta medida es la media 
aritmética, también conocida como promedio. Se puede definir como la suma de un grupo de 
datos dividida entre el número de datos que integran el grupo, también conocido como muestra.

1. la media aritmética

La fórmula para calcular la media es

x = ΣX
n

Donde
     la media de la variable X de intervalo/razón calculada con datos de la muestra.
  la suma de todos los datos individuales para la variable X
 el número de observaciones, o el tamaño de la muestra

por ejemplo:

Tenemos al alumno A que obtuvo en el semestre las calificaciones 8, 7, 9, 8, 10, 8, 9, 7, 8, 9. Para 
obtener su promedio semestral aplicamos la formula: 

Donde            8+7+9+8+10+8+9+7+8+9= 83
       10

La fórmula queda:                            8.3 

Por lo tanto, el promedio o media aritmética del alumno A es igual a 8. 3

x = ΣX
n

n =
ΣX =

x = ΣX
n

x = ΣX
n

ΣX =

 
x = ΣX

n
= 83

10
=

n =
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2. la mediana

La segunda medida de tendencia central es la mediana. Se define como la puntuación de la mitad 
en una distribución ordenada; la puntuación por arriba de la cual queda la mitad de los casos y 
por debajo la otra mitad. Así, la mediana es el valor o dato correspondiente a una parte de una 
escala o serie con respecto a la cual la mitad superior agrupa igual cantidad de valores, que la 
mitad inferior.

Para el ejemplo del alumno A cuyas calificaciones fueron 8, 7, 9, 8, 10, 8, 9, 7, 8, 9, la me-
diana se calcula:

 1.  Primero hay que ordenar todos los datos de menor a mayor: 7, 7, 8, 8, 8, 8, 9, 9, 9, 10. 
 2.  Si n es un número par, la mediana se localizará entre las dos puntuaciones que están a  

la mitad y se calculará tomando la media de esas dos puntuaciones. Divida el tamaño de la  
muestra n entre 2. Es decir, n = 10 entre 2. 10/2 = 5. El número 5 nos da la posición en 
que está el dato a la mitad de la muestra.

 7,  7,  8,  8,  8,  8,  9,  9,  9,  10.

 1  2  3  4  5  6  7  8  9  10

                   MEDIANA = 8 + 8 = 16    16 / 2 = 8 

La mediana es 8.

Si el tamaño de la muestra, n, fuera de tamaño impar, la mediana sería el número que esté en 
la posición de enmedio. Es decir, si nuestra muestra es: 2,3,4,5,6 , la mediana es el 4.

La mediana, a diferencia de la media, no se ve afectada por los valores extremos y representa 
mejor al grupo de valores cuando la distribución es asimétrica.

3. medidas de dispersión

Las medidas de dispersión son aquellos instrumentos estadísticos que describen cómo las pun-
tuaciones de una variable se extienden a lo largo de la distribución de datos.

desviación estándar

Dentro las medidas de dispersión se encuentra la desviación estándar; se describe como las 
puntuaciones de una variable que se extienden a lo largo de la distribución, en relación con la 
puntuación media, es decir, presenta las diferencias de los datos con respecto a su promedio 
aritmético. Es decir, determina qué tan lejos está cada dato de la muestra de la media. 



42

andrés ventosa de campo

al índice Y

La fórmula para calcularla es

Donde

 desviación estándar para la variable 
 media de 
 tamaño de la muestra
 la variable    menos la media de la muestra

Para calcular la desviación estándar del Alumno A, realizamos la siguiente tabla:

Sustituyendo, tenemos: 

Esta es la desviación estándar, lo que significa que los datos de la muestra están alejados de la 
media en 1.22.

Sx = Σ(X − x)2

n −1

Sx = Σ(X − x)2

n −1x = ΣX
nn =

X
X

X
XX − x =

 Posición  X  x  X-x   (X-x) 2

 1   7   8.5   -1.5   2.25
 2   7   8.5   -1.5   2.25
 3   8   8.5   -0.5   0.25
 4   8   8.5   -0.5   0.25
 5   8   8.5   -0.5   0.25
 6   8   8.5   -0.5   0.25
 7   9   8.5   0.5   0.25
 8   9   8.5   0.5   0.25
 9   9   8.5   0.5   0.25
 10   10   8.5   1.5   2.25

 Σ=10 ΣX= 83 x 8.5 Σ(X-x)= -2 Σ(X-x)2= 8.5

 
Sx = Σ(X − x)2

n −1
= 8.5

10 -1
=

8.5
9

= 1.5 = 1.2247



43

aprendizaje significativo de la balanza de pagos

Y al índice

b
. l

a 
pr

ác
tic

a 
so

br
e 

es
ta

dí
st

ic
as

 d
e 

la
 b

al
an

za
 d

e 
pa

go
s 

de
 m

éx
ic

o,
 1

99
0-

20
00

1.
 m

od
el

o 
de

l p
ro

m
ed

io
, l

a 
d

es
vi

ac
ió

n 
es

tá
nd

ar
 y

 la
 m

ed
ia

na
 d

e 
la

 b
al

an
za

 d
e 

pa
go

s

b
al

an
za

 d
e 

pa
go

s 
de

 1
99

0-
20

00
m

ill
on

es
 d

e 
dó

la
re

s

ex
pl

ic
ac

ió
n.

 E
l c

ua
dr

o 
qu

e 
se

 p
re

se
nt

a 
m

ue
st

ra
 e

l s
al

do
, a

ño
 p

or
 a

ño
 y

 e
n 

fo
rm

a 
in

di
vi

du
al

, d
e 

la
s 

oc
ho

 c
ue

nt
as

 q
ue

 in
te

gr
an

 la
 b

al
an

za
 d

e 
pa

go
s 

de
 

M
éx

ic
o 

du
ra

nt
e 

el
 p

er
io

do
 d

e 
19

90
 a

l 2
00

0.
 A

l fi
na

l d
e 

ca
da

 p
er

io
do

, p
ar

a 
ca

da
 c

ue
nt

a 
se

 r
ea

liz
a 

un
 a

ná
lis

is
 e

st
ad

ís
tic

o 
do

nd
e 

se
 in

di
ca

: 1
) l

a 
su

m
a 

de
 lo

s 
sa

ld
os

; 2
) e

l p
ro

m
ed

io
 o

 m
ed

ia
 a

rit
m

ét
ic

a;
 3

) l
a 

de
sv

ia
ci

ón
 e

st
án

da
r;

 y
 4

) l
a 

m
ed

ia
na

 d
e 

lo
s 

11
 a

ño
s 

qu
e 

co
nf

or
m

an
 e

l p
er

io
do

.

b
al

an
za

 d
e 

pa
go

s 
de

 1
99

0-
20

00

  
B

al
an

za
 

B
al

an
za

 
b.

 s
er

v.
 

B
.s

er
v.

 
B

. 
C

. 
er

ro
re

s 
re

se
rv

as
 

co
rr

ie
nt

e 
co

m
er

ci
al

 
no

.fa
c.

 
fa

c.
 

tr
an

sf
er

. 
ca

pi
ta

l

 
19

90
 

-7
45

1 
-8

82
.3

 
-1

92
1.

2 
-8

62
5.

9 
39

78
.3

 
82

97
.2

 
25

20
.4

 
35

47
.9

 
19

91
 

-1
46

46
.7

 
-7

27
9 

-1
75

0.
9 

-8
60

8 
29

91
.3

 
24

50
7.

5 
-2

16
6.

7 
73

78
.3

 
19

92
 

-2
44

38
.5

 
-1

59
33

.7
 

-2
29

6.
2 

-9
59

4.
8 

33
86

.3
 

26
41

8.
8 

-9
60

.8
 

10
07

.6

 
19

93
 

-2
33

99
.2

 
13

48
0.

6 
21

29
.9

 
-1

14
29

.1
 

36
40

.4
 

32
48

2.
3 

-3
14

2.
4 

59
83

.3

 
19

94
 

-2
96

62
 

-1
84

63
.7

 
19

68
.3

 
-1

30
11

.8
 

37
81

.9
 

14
58

4.
3 

-3
31

3.
6 

-1
83

89
.3

 
19

95
 

-1
57

6.
7 

70
88

.5
 

66
4.

5 
-1

32
89

.6
 

39
59

.9
 

15
40

5.
6 

-4
23

8.
2 

95
92

.8

 
19

96
 

-2
33

0.
3 

65
31

 
54

8.
1 

13
94

0.
3 

45
31

 
40

69
.2

 
34

.6
 

17
68

.2

 
19

97
 

-7
44

8.
4 

62
3.

6 
-5

29
.9

 
-1

27
89

.5
 

52
47

.4
 

15
76

2.
7 

21
97

.2
 

10
49

3.
7

 
19

98
 

-1
59

57
.7

 
-7

91
3.

5 
-5

59
.4

 
-1

34
97

.2
 

60
12

.4
 

16
23

0.
3 

18
65

.8
 

21
36

.9

 
19

99
 

-1
43

25
.6

 
-5

58
4.

3 
-1

79
9.

5 
-1

32
56

.2
 

63
13

.3
 

14
33

6.
1 

58
5.

2 
59

4.
4

 
20

00
 

-1
76

90
.3

 
-8

04
9.

6 
-2

32
3.

5 
-1

40
18

.7
 

67
01

.4
 

17
92

0.
5 

25
94

.3
 

28
22

.1

 
Su

m
a 

-1
58

92
6.

4 
-3

63
82

.4
 

-5
86

9.
8 

-1
04

18
0.

5 
50

54
3.

6 
19

00
14

.5
 

-4
02

4.
2 

26
93

5.
9

 
Pr

om
ed

io
 

-1
44

47
.9

 
-3

30
7.

5 
-5

33
.6

 
-9

47
1.

0 
45

94
.9

 
17

27
4.

0 
-3

65
.8

 
24

48
.7

 
D

es
.e

st
a 

91
36

.2
 

93
99

.9
 

15
82

.6
 

81
19

.4
 

17
95

.9
 

91
37

.9
 

24
27

.6
 

73
83

.3

 
M

ed
ia

na
 

-1
46

46
.7

 
-5

58
4.

3 
-5

59
.4

 
-1

27
89

.5
 

39
78

.3
 

15
76

2.
7 

34
.6

 
28

22
.1

Fu
en

te
: B

an
co

 d
e 

M
éx

ic
o,

 In
fo

rm
es

 a
nu

al
es

 d
e 

19
91

 a
l 2

00
1.



44

andrés ventosa de campo

al índice Y

2. Modelo de gráfica del promedio de las cuentas de la balanza de pagos.

durante el periodo de 1990 al 2000

explicación. La gráfica muestra los promedios de las cuentas de la balanza de pagos. También muestra las cuentas 
de balanza de transferencias y la cuenta de capital que tienen un comportamiento positivo o superavitario. De 
igual forma, se presenta el promedio de las reservas acumuladas. Los otros cinco rubros de la balanza muestran 
un comportamiento negativo o deficitario en promedio, siendo la Cuenta Corriente la que muestra el mayor 
déficit promedio.
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6. Gráfica e Interpretación de la estructura porcentual de las exportaciones e importaciones 
de las maquiladoras

ejercicio

 1.  En el siguiente espacio completar la gráfica que representa el porcentaje anual de maquila 
que se exporta y el porcentaje anual de maquila que se importa. 

Fuente: Banco de México, Informes anuales de 1991 al 2001.

 2.  Explique la gráfica.
  __________________________________________________________________________________________________________________________________________________
  __________________________________________________________________________________________________________________________________________________
  __________________________________________________________________________________________________________________________________________________
  __________________________________________________________________________________________________________________________________________________
  __________________________________________________________________________________________________________________________________________________
  __________________________________________________________________________________________________________________________________________________
  __________________________________________________________________________________________________________________________________________________
  __________________________________________________________________________________________________________________________________________________
  __________________________________________________________________________________________________________________________________________________
  __________________________________________________________________________________________________________________________________________________
  __________________________________________________________________________________________________________________________________________________
  __________________________________________________________________________________________________________________________________________________
  __________________________________________________________________________________________________________________________________________________
  __________________________________________________________________________________________________________________________________________________
  __________________________________________________________________________________________________________________________________________________
  __________________________________________________________________________________________________________________________________________________
  __________________________________________________________________________________________________________________________________________________
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8. Gráfica sobre el promedio de la balanza comercial como porcentaje del pib

Fuente: Banco de México, Informes anuales de 1991 al 2001.

ejercicio

Interpretar la gráfica.
  __________________________________________________________________________________________________________________________________________________
  __________________________________________________________________________________________________________________________________________________
  __________________________________________________________________________________________________________________________________________________
  __________________________________________________________________________________________________________________________________________________
  __________________________________________________________________________________________________________________________________________________
  __________________________________________________________________________________________________________________________________________________
  __________________________________________________________________________________________________________________________________________________
  __________________________________________________________________________________________________________________________________________________
  __________________________________________________________________________________________________________________________________________________
  __________________________________________________________________________________________________________________________________________________
  __________________________________________________________________________________________________________________________________________________
  __________________________________________________________________________________________________________________________________________________
  __________________________________________________________________________________________________________________________________________________
  __________________________________________________________________________________________________________________________________________________
  __________________________________________________________________________________________________________________________________________________
  __________________________________________________________________________________________________________________________________________________
  __________________________________________________________________________________________________________________________________________________
  __________________________________________________________________________________________________________________________________________________
  __________________________________________________________________________________________________________________________________________________
  __________________________________________________________________________________________________________________________________________________
  __________________________________________________________________________________________________________________________________________________
  __________________________________________________________________________________________________________________________________________________
  __________________________________________________________________________________________________________________________________________________

2.00

1.00

0.50

0.00

-0.50

-1.50

-1.00 -0.61

1.72

-2.77

balanza comercial

maquila

resto

-2.00

-2.50

-3.00

1.50
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9. calculo de las estadísticas sobre importaciones y exportaciones de la balanza comercial

La siguiente tabla muestra dos cuentas diferentes de la balanza comercial.
La primera cuenta son los valores totales de cada rubro en millones de dólares. La cuenta con 

el núm. 1 se refiere a las exportaciones y debajo de esta fila se tiene a las subcuentas que la inte- 
gran. En el caso de las importaciones marcadas con el núm. 2, las manufacturas son la primera 
subcuenta que se integra por las importaciones de las maquiladoras y otras importaciones co-
rrespondientes a las industrias nacionales.

A continuación se presentan las subcuentas de las importaciones de bienes de consumo, de 
bienes de uso intermedio y de bienes de capital, que en su conjunto suman el total de las im-
portaciones durante el periodo.

La segunda cuenta muestra la estructura porcentual de las importaciones y exportaciones du-
rante el periodo. Está conformada por las exportaciones totales, las cuales incluyen los porcentajes 
correspondientes a las exportaciones no petroleras y petroleras. Las primeras están integradas por 
las manufacturas importadas correspondientes a las maquiladoras y las manufacturas importadas 
necesarias para la industria manufacturera nacional.

Posteriormente se presentan los porcentajes de las subcuentas de las importaciones de bienes 
de consumo, de bienes de uso intermedio y de bienes de capital que en su conjunto suman el 
total de las importaciones durante el periodo.

ejercicio

 1.  En los espacios vacíos de la siguiente tabla se deberá calcular e incluir los siguientes datos 
referentes a:

 • Las exportaciones petroleras
 • Las importaciones de las maquiladoras
 • La balanza comercial
 • El porcentaje de las exportaciones petroleras
 • El porcentaje de las importaciones de bienes intermedios

 2.  Calcular la media aritmética o promedio, la desviación estándar y la mediana para cada 
rubro; regístralas en la tabla.
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aprendizaje significativo de la balanza de pagos

Y al índice

18. La gráfica del promedio de los sectores de las exportaciones manufactureras

ejercicio
 1.  Explicar la siguiente gráfica:
 2. Señalar las implicaciones que la información de la gráfica tiene para el comercio exterior 

de México.

Fuente: Banco de México. Informes anuales de 1991 al 2001
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aprendizaje significativo de la balanza de pagos

Y al índice

20. Interpretación de la gráfica del promedio de las exportaciones manufactureras  
por división

ejercicio
 1.  Realizar una interpretación de la gráfica. _________________________________________________________________________________________________________________

______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
___________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

promedio de la estructura porcentual de los componentes de las importaciones de 1990 al 2000

Fuente: Banco de México, Informes anuales de 1991 al 2001.
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24. Gráfica del promedio de las exportaciones de México a sus cinco principales destinos, 
de 1990 a 1996, en millones de dólares

ejercicios
 1. Realizar una interpretación de la gráfica  _______________________________________________________________________________________________________________

______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
___________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

promedio de las exportaciones de méxico a sus cinco principales destinos
de 1990 a 1996

Fuente: Banco de México, Informes anuales de 1991 al 2001.

2. Explicar las implicaciones de los promedios para el comercio exterior de México ________________
____________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
_____________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________ _____________________________________________________
____________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
_____________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
____________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
_____________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
__________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

Estados Unidos
49 314

Japón
1 084

España
1 042

Canadá
1 383

Antillas
901
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v 
conclusión

La balanza de pagos se presenta dentro del marco de su conformación internacional de acuerdo 
con los lineamientos establecidos y recomendados por el fmi, y aplicados específicamente para 
la estructuración de la balanza de pagos de México.

En el presente cuaderno se trata de fortalecer el proceso de enseñanza aprendizaje de la ba-
lanza de pagos a través de las estrategias del aprendizaje significativo, aplicándolas con ejercicios 
después de cada información teórica que se presenta sobre la balanza.

En la presentación de la balanza se incluyeron ejercicios de aplicación cada vez que era per-
tinente para que el lector fuera aplicando e internalizando los conocimientos al respecto.

Uno de los objetivos principales del cuaderno es demostrar y argumentar que el estudio de 
la balanza de pagos permite un conocimiento y comprensión de la relaciones de la economía 
mexicana con el exterior, para determinar las causas y orígenes de sus desequilibrios externos 
que determinan la realidad y el futuro de la economía nacional.

Así, la investigación sobre la estructura del equilibrio de la balnza de pagos y sobre el saldo 
estructural de la balanza de cuenta corriente reflejan el estado desarticulado y desintegrado de 
los sectores productivos de la economía nacional. Entre algunos desequilibrios concretos presenta 
la dependencia de la industria nacional y de las maquiladoras de la importación de productos 
intermedios que provocan el principal desequilibrio estructural de la balanza de pagos de México 
en el periodo 1990 al 2000.

De las investigaciones anteriores se puede concluir que el desequilibrio estructural continuará 
mientras la economía de México sea una maquiladora de exportación y no llegue a desarrollar 
una tecnología nacional y una integración de los recursos primarios, intermedios y finales, por lo 
que el déficit estructural continuara incrementándose, así como las presiones inflacionarias en 
los próximos años.

El débil crecimiento del mercado nacional en cuanto productividad y deficiencia tecnológica, 
a las cuales se agrega la mayor competitividad de los productos chinos e hindús dentro de la eco-
nomía mundial, así como la tendencia internacional a restringir los niveles del comercio mundial, a 
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causa de las estrictas normas de seguridad implantadas a partir de los ataques terroristas del 11 de 
septiembre, hacen que se vislumbre una nula o limitada recuperación de la economía mexicana.

Los otros sectores de la cuenta corriente, tanto los servicios no factoriales como los factoria-
les, reafirman la tendencia deficitaria de la balanza de pagos, cuyos desequilibrios no son tan 
pronunciados, gracias tanto a las transferencias de los trabajadores mexicanos en Estados Unidos, 
que cada año se incrementan, como el coyuntural crecimiento de los precios del petróleo en los 
últimos años.

Desde otro punto de vist,a la balanza de pagos a través de la cuenta de capitales refleja una 
situación clara de cómo el déficit de la balanza de cuenta corriente se financia a través de presta-
mos externos, así como de la atracción de la inversión extranjera tanto directa como de cartera.

Finalmente, si bien la cuenta total final de la balanza de pagos debe estar siempre balanceada 
y que además es imposible que la balanza de pagos total registre un saldo de superávit o de défi-
cit, lo importante son los desequilibrios existentes en las subcuentas de la balanza de pagos que 
están reflejando la situación de dependencia y vulnerabilidad de la economía en sus relaciones 
con el exterior.



75Y al índice

vi 
bibliografía

Álvarez, Alejandro, Competitividad de la economía nacional frente a los cambios de la eco-
nomía mundial, México Editorial Grijalbo, 1995.

Bajo, Óscar, Curso de macroeconomía, Barcelona, Editorial Bosch, 1991.
Bajo, Óscar, Teorías del comercio internacional, Barcelona, Editorial Bosch, 2000.
Blanco Mendoza, Herminio. Las negociaciones comerciales de México con el mundo, México, 

Fondo de Cultura Económica, 1994.
Caballero Urdiales, Emiliano, El Tratado de Libre Comercio, beneficios y desventajas. México, 

Unam, FE, 1992.
Cárdenas, Enrique, La política económica de México 1950–1994, México, Fondo de Cultura 

Económica, 1996.
Chacholiades, Miltiades, Economía Internacional, México, Editorial Mc Graw Hill, 1982.
Croxton, Fredrik E. y Dudley J. Cowden, Estadística general aplicada, México, Editorial Fondo 

de Cultura Económica, 1967.
Dornbusch, Rudiger et al., Economía, México, Editorial Mc Graw Hill, 1994.
Downie, N. M. y Heath, R W. Métodos estadísticos aplicados, España, Editorial Harper & 

Row, 1971.
fmi. Manual de la balanza de pagos, Washington, eUa, fmi, 1997.
García Pérez, Andrés, Elementos de método estadístico, México, Universidad Nacional Autó-

noma de México, 1970, 5a edición.
Haber, Runyon, Estadística general, México, Fondo Educativo Interamericano, 1973.
Holguin Quiñones, Fernando, Estadística descriptiva, México, Unam, 1988.
Kindleberger, Charles, Economía Internacional, México, Aguilar, 1989.
Krugman, Paul, Economía Internacional, México, Pearson Educación, 2001.
Mercado, H. Salvador, Comercio Internacional 1: Mercadotecnia Internacional, Importación 

Exportación, México, Editorial Limusa, 3a. edición, 1994.
Meter, John y William Wasserman, Fundamentos de estadística aplicada a los negocios y a la 

economía, México, Editorial cecsa, 1962.



76

andrés ventosa de campo

al índice Y

Mills, Frederik Cecil, Métodos estadísticos aplicados a la economía y a los negocios, Madrid, 
Editorial Aguilar, 1990.

Montemayor, Felipe, Fórmulas de estadística para investigadores sociales, México, inah, dos 
tomos, 1973.

Morales Pérez, Eduardo. Una Nueva Visión de la Política Internacional de México. Relaciones 
con la Unión Europea. México, Plaza y Valdez Editores, 1998.

Rascon Ch., Octavio. Introducción a la estadística descriptiva, México, Unam, vol. i y ii, 1970.
Ritchey, Ferris J., Estadística para las Ciencias Sociales. El potencial para la imaginación esta-

dística, México, Editorial Mc Graw Hill, 2000.
Salvatore, Dominick. Economía Internacional, México, Editorial Mc Graw Hill, 2001.
Samuelson, Paul. Curso de economía moderna, México, Aguilar, 1989.
Shao, Stephen P., Estadística para economistas y administradores de empresa, México, Herrero 

Hermanos, 1973.
Torres Gaytán, Ricardo, Teoría del Comercio internacional, México, Siglo xxI, 14a. Edición, 1987.

informes del banco de méxico

Banco de México, Informe Anual 1990; versión impresa del mes de abril de 1991
Banco de México,  Informe Anual 1990; versión impresa del mes de abril de 1992
Banco de México, Informe Anual 1990; versión impresa del mes de abril de 1993
Banco de México, Informe Anual 1990; versión impresa del mes de marzo de 1994
Banco de México, Informe Anual 1990; versión impresa del mes de abril de 1995
Banco de México, Informe Anual 1990; versión pública sin fecha de impresión
Banco de México, Informe Anual 1990; versión pública sin fecha de impresión
Banco de México, Informe Anual 1990; versión pública sin fecha de impresión
Banco de México, Informe Anual 1990; versión impresa del mes de abril de 1999
Banco de México, Informe Anual 1990; versión impresa del mes de abril de 2000
Banco de México,  Informe Anual 1990; versión impresa del mes de abril de 2001

ciberografía

http//www.bancomext.org.mx
http//www.banxico.org.mx
http//www.economia.gob.mx
http//www.elfinanciero.com.mx
http//www.grupored.com.mx./canacintra1.1
http//www.inegi.org.mx
http//www.nafin.gob.mx



Aprendizaje significativo de la balanza de pagos, 
editado por la Facultad de Ciencias Políticas 
de la Unam, se terminó de imprimir en julio de  
2006, en los talleres de Servicios Técnicos  
de Edición, S. A. de C. V., San Marcos 102-10, 
Col. Tlalpan, Delegación tlalpan, C. P. 14000, 
D. F. En su Composición se uso el tipo Optima. 
El tiro consta de 1000 ejemplares impresos en 
papel cultural de 90 gramos. Diseño y forma-

ción: Marco Antonio Pérez Landaverde.




	introducción general
	I. La balanza de pagos
	Introducción
	1. Concepto de Balanza de Pagos
	2. La naturaleza contable de la Balanza de pagos
	3. La estructura de la Balanza de pagos
	3.1 Balanza en Cuenta Corriente
	3.1.1 Balanza Comercial
	3.1.2 Balanza de servicios
	3.1.2.1 Balanza de Servicios Factoriales 
	3.1.2.2 Balanza de Servicios no Factoriales
	3.1.2.3 Balanza De Transferencias Unilaterales
	3.2 Balanza de capitales
	3.2.1 Pasivos
	3.2.1.1 Por préstamos y depósitos
	3.2.1.2 Por Inversión extranjera
	3.2.2	Activos (nacionales)
	3.3 Balanzas parciales de la balanza de capitales
	3.4 El Esquema contable de la partida doble de la balanza de pagos
	3.4.1 Balanza en cuenta corriente
	3.4.2 Balanza de Capital
	3.5 Errores Y Omisiones
	3.6 Variación de la reserva neta

	II
la balanza de pagos como fuente de información 
	y de investigación
	2.1 Investigación sobre la estructura del equilibrio de la balanza de pagos 
	para el periodo 1990-2000
	2.1.1 Cuadro-Ejercicio
	2.1.2 Gráfica de ingresos (+) y egresos (-) de la balanza de pagos
	2.1.3 Ejercicio aplicado a la Investigación sobre la estructura del equilibrio de la balanza de pagos para el periodo 1990-2000
	2.2 Investigación sobre el saldo estructural de la Balanza de Cuenta Corriente 
	de 1990-2000
	2.2.1 Cuadro-ejercicio sobre saldo estructural de la balanza de cuenta corriente 
	1990-2000
	2.2.2 Gráfica sobre saldo estructural de la balanza de cuenta corriente 1990-2000
	2.2.3 Ejercicio aplicado a la Investigación sobre el saldo estructural de la Balanza de Cuenta Corriente de 1990-2000
	2.3 Conclusiones y alternativas
	2.3.1 Ejercicios

	III
descripción y análisis de la balanza de pagos a partir de la estadistica descriptiva aplicando las medidas de tendencia central media y mediana, y de dispersión desviación estándar a la balanza comercial de méxico de 1990 al 2000
	A. Teoria
	I. Estadística descriptiva
	II. Medidas de tendencia central
	1. La Media Aritmética
	2. La Mediana
	3. Medidas de dispersión
	B. Desviación Estándar
	B. La práctica sobre estadísticas de la balanza de pagos de méxico, 1990-2000
	1. Modelo del Promedio, la Desviación Estándar y la Mediana de la Balanza de Pagos
	2. Modelo de gráfica del promedio de las cuentas de la balanza de pagos.
	3. Complementación y PromedioBalanza Comercial Total con Maquila de 1990 al 2000
	4. Gráfica de la Balanza Comercial Total con Maquila
	5. Estructura Porcentual de la Balanza Comercial con Maquila y Cálculo de la Media Aritmética, la Desviación Estándar y la Mediana
	6. Gráfica e Interpretación de la Estructura Porcentual de las Exportaciones e Importaciones de las Maquiladoras
	7. Operaciones sobre la Balanza Comercial como Porcentaje del PIB y Cálculo de la Media Aritmética, la Desviación Estándar y la Mediana
	8. Gráfica sobre el Promedio de la Balanza Comercial
	9. Calculo de las Estadísticas sobre Importaciones y Exportaciones de la Balanza Comercial
	10. Gráfica de los saldos de: la balanza comercial, la balanza comercial sin maquiladoras; balanza comercial sin las exportaciones petroleras
	11. Operaciones de las Importaciones Manufactureras por División y Cálculo de la Media Aritmética, la Desviación Estándar y la Mediana
	12. Gráfica de los Promedios de las Importaciones Manufactureras y su Interpretación
	13. Estructura Porcentual de las Importaciones Manufactureras por División y Cálculo de la Media Aritmética, la Desviación Estándar y la Mediana
	14. Interpretación de la Gráfica del Promedio de las Importaciones Manufactureras por División 
	15. Importaciones Manufactureras como Porcentaje del PIB y Cálculo de la Media Aritmética, la Desviación Estándar y la Mediana
	16. Gráfica de los Promedios de las Cuentas que Integran las Importaciones Manufactureras, y su Interpretación
	17. Exportaciones Manufactureras por División y Cálculo de la Media Aritmética, la Desviación Estándar y la Mediana
	18. La Gráfica del Promedio de los Sectores de las Exportaciones Manufactureras
	19. Estructura Porcentual de las Exportaciones Manufactureras por División y Cálculo de la Media Aritmética, la Desviación Estándar y la Mediana
	20. Interpretación de la Gráfica del Promedio de las Exportaciones Manufactureras 
por División
	21. Exportaciones Manufactureras como Porcentaje del PIB y Cálculo de la Media Aritmética, la Desviación Estándar y la Mediana
	22. Gráfica de los Promedios de las Cuentas que Integran las Exportaciones Manufactureras y su Interpretación
	23. Porcentaje e Interpretación Comparativa de las Exportaciones a sus Cinco Principales Destinos y Cálculo de la Media Aritmética, la Desviación Estándar y la Mediana
	24. Gráfica del Promedio del Porcentaje de los Principales Destinos de las Exportaciones de México
	25. Porcentaje e Interpretación Comparativa de las Importaciones a sus Cinco Principales Destinos y Cálculo de la Media Aritmética, la Desviación Estándar y la Mediana
	26. Gráfica del Promedio del Porcentaje de los Principales Países de Origen de las Importaciones de México

	IV
esquema sobre la balanza de pagos
	V
Conclusión
	VI
Bibliografía

