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sSi escuchamos que el délar va a subir? ;Que el pre-
cio del euro es muy elevado? ;Que un gobierno recibi6
un préstamo de 2 mil millones de délares del Fmi? ;Que
las exportaciones incrementaron un 9%? ;Que la plan-
ta productiva nacional depende de las importaciones
de productos intermedios? ;Que para América Latina
son esenciales los préstamos y las inversiones extran-
jeras? Entonces es necesario contar con una fuente
de informacién clara y fidedigna que nos permita
responder estos cuestionamientos. Esta fuente de infor-
macion la constituye la balanza de pagos, que registra
de manera légica y sistemdtica las transacciones de un
pais con el resto del mundo.

LA
BALANZA
DE
PAGOS
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sPor qué en diciembre del 94 estall6 la mds funesta
crisis de la economia nacional?

sPor qué del 1990 al 2000 los intereses y los di-
videndos de la deuda externa se mantuvieron como
principal rubro desequilibrador de la balanza de cuenta
corriente?

sPor qué el peso mexicano pasé de un tipo de
cambio fijo a un tipo de cambio flexible?

sPor qué el tipo de cambio real del peso mexicano
estaba sobrevaluado?

sPor qué la balanza de pagos de México refleja
desarticulacion industrial y déficit externo?

sPor qué la deuda externa neta con relacion al pis
alcanz6 un maximo histérico de mas del 98% al final
de la década de los 80?

sCudl ha sido el papel y la importancia de la inver-
sion extranjera, tanto directa como de cartera en los
saldos desequilibrantes de la balanza de pagos?

Si a todos los anteriores cuestionamientos agrega-
mos que el ahorro interno ha sido insuficiente para
financiar el desarrollo econémico nacional, especifi-
camente para el pago de las importaciones de bienes
intermedios y de bienes de capital, asi como para la
realizaciéon de inversiones, entonces podemos en-
tender por qué la economia nacional depende de la
atraccion de capitales extranjeros. Y para obtenerlos
hemos tenido que establecer politicas econémicas
externas con base el crecimiento acelerado en las
exportaciones, en el incremento de las ganancias, de
las inversiones extranjeras directas y de cartera; y ain
asi estas estrategias que parecian las mas eficientes
por el gobierno de México, llevaron a la mas funesta
crisis de la economia nacional en los Gltimos 50 anos;
para entender toda esta problemdtica es necesario
contar con un instrumento idéneo para poder analizar
la relacién de dependencia de la economia mexica-
na. Para responder a todos estos cuestionamientos
se considera que la balanza de pagos constituye un
instrumento idéneo para poder analizar y evaluar la
relacién de dependencia de la economia de México
con su contorno exterior y poder explicar el origen
y evolucion de los desequilibrios y crisis que viene
sufriendo la economia nacional en los tltimos afos.

LA
BALANZA
DE
PAGOS
DE
MEXICO
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INTRODUCCION GENERAL

Para el estudio de la economia muy a menudo empleamos modelos, postulados, supuestos, por
lo comun vacios de toda informaciéon empirica que nos alejan del mundo real y nos aislan de la
influencia de los intereses mundanos.

El presente cuaderno tiene como principal objetivo presentar a través de la ensefanza y el
aprendizaje significativo el estudio de la balanza de pagos. Por aprendizaje significativo entendemos
el estudio de problemas y conocimientos ligados directamente a la experiencia personal y laboral
de los alumnos, a sus intereses, necesidades y motivaciones; situaciones que por analogia y com-
paracion han vivido y sobre las que tienen una actividad mental constructiva y elaborada. Y que
por lo tanto significa algo para ellos, se queda grabado en su proceso de formacién profesional,
y es muy dificil que lo olviden. Asi, con el aprendizaje de la balanza de pagos se espera que el
alumno amplie sus conocimientos, le ayude a resolver problemas cuando éstos se le presenten y
le auxilie a adquirir nuevos conocimientos relacionados con balanzas y desequilibrios.

La parte inicial de este cuaderno tiene como primer objetivo presentar en forma desglosada
la estructura de la balanza de pagos de acuerdo con el manual correspondiente del Fmi, cuyos
lineamientos son seguidos y aplicados en la elaboracién de la balanza de pagos por el Banco
de México. Asi, al mismo tiempo que se van presentando los conocimientos teéricos sobre el
tema, se trata de hacerlo con constantes referencias y ejemplos de la realidad de las relaciones
econoémicas internacionales, particularmente de las relaciones de México con el exterior, a tra-
vés de la inclusion de ejemplos y ejercicios practicos reales, que llevaran al alumno a una mejor
internalizacion del conocimiento, para que sea un aprendizaje significativo para los estudiantes
de la materia.

Se incluyen y analizan las definiciones de autores especialistas sobre la materia, para llegar
a una definicién lo mas clara y precisa sobre la balanza de pagos. A continuacién se presen-
ta la naturaleza contable de ésta balanza, que es el sistema de la partida doble, de débitos y
créditos. Y finalmente, se presenta la estructura de la balanza de pagos en sus cuatro rubros
principales: balanza de cuenta corriente; balanza de capitales; errores y omisiones; y la variacion
en la reserva neta. Se incluyen ejercicios tanto al principio como al final para que el alumno
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vaya internalizando los conocimientos sobre la materia. También se presenta en la parte final
un cuadro sindptico que resume y sintetiza los principales conceptos y sus relaciones que en
conjunto integran la balanza de pagos.

Como segundo objetivo, y con base en los informes anuales del Banco de México, se realiza un
estudio cuantitativo y cualitativo de los desequilibrios de la balanza de pagos de México, durante
los afos 1990 a 2000, a partir de la estructura de la balanza de cuenta corriente, de la balanza
de cuenta de capital, de los errores y omisiones, y su resultado en la variacién de la reserva. Parti-
cularmente se estudia el saldo total positivo de la balanza que es consecuencia de la suma de los
superdvits de la cuenta de capital y del saldo de errores y omisiones, que juntos integran la cuenta
de mayor ingreso de la balanza. Después se analiza cémo este superavit ha venido a equilibrar el
permanente, pesado y creciente déficit del saldo en la balanza de cuenta corriente durante el perio-
do. Se presentan también ejercicios y preguntas de evaluacion sobre la problematica, de tal forma
que el conocimiento adquirido se aplique y se integre al adiestramiento profesional de los alumnos.

Como complemento del estudio anterior se presenta un segundo andlisis sobre el saldo es-
tructural de la balanza de cuenta corriente de México, a través de las partidas principales que lo
componen: balanza comercial, balanza de servicios no factoriales, balanza de servicios factoriales
y la balanza de transferencias. Estas partidas describen, explican y predicen la gran dependencia
asimétrica de la economia mexicana, de la importacion de bienes intermedios para el funciona-
miento tanto de las maquiladoras como de la planta productiva nacional, asi como la necesidad
de atraer las inversiones extranjeras directas y de cartera para cubrir las necesidades de divisas
y de capital de la economia nacional y que son remuneradas a través del pago de intereses y
ganancias que se registran en esta balanza.

Se incluyen ejercicios de aplicacién para la complementacion del saldo estructural de la ba-
lanza de cuenta corriente, asi como cuestionamientos para mayor conocimiento e internalizacion
sobre la materia.

En un tercer objetivo se trata de que el alumno se adiestre en la aplicacion de la estadistica
descriptiva, para el andlisis de la balanza comercial de México que se presenta durante el periodo
de 1990 al 2000; especificamente el objetivo es que el alumno practique el calculo de promedios
y porcentajes, elabore graficas, acerca del comercio exterior, con maquila, con vy sin petréleo,
desglosado en bienes de consumo, bienes intermedios y bienes de capital, asi como el comercio
exterior de manufacturas. Se aplican las medidas de tendencia, central, media y mediana, y una
medida de dispersién, la desviacion estandar a la balanza comercial, tanto a las exportaciones
como a las importaciones y a los principales destinos de las exportaciones de México, y a los
principales paises de origen de sus importaciones.

Se presentan cuadros cuyas cifras y cdlculos hay que complementar, asi como estadisticas que
hay que calcular y resultados que graficar, para que el alumno se adiestre en el andlisis y aplicacién
de algunos instrumentos estadisticos para el estudio del registro de las relaciones econémicas de
México con el exterior, como lo es la balanza de pagos, particularmente en lo que se refiere a la
balanza comercial de México durante el periodo 1990-2000. Al estudiar esta parte, se espera que
el alumno haya obtenido una base de conocimientos que le servira de repaso de sus cursos de es-
tadistica y de economia internacional, o en su trabajo profesional si esta ligado al comercio exterior;
también para facilitar la lectura y comprension de articulos y revistas sobre la materia.

Existen numerosas transacciones de mexicanos con los residentes del resto del mundo. Las
mas conocidas de estas transacciones son las exportaciones y las importaciones de productos;
las primeras sirven para obtener las divisas necesarias para la compra de las segundas. El turismo
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y los transportes que se utilizan para ingresar o salir del pais son otros ejemplos de transacciones
que significan la entrada o salida de dinero, al igual que los préstamos de capitales y las inversio-
nes provenientes del exterior. La balanza de pagos no es otra cosa que la presentacion, estructura
y funcién todas estas operaciones, que se dividen en forma sistemdtica en ingresos y egresos, y
estan clasificadas en balanzas.

Ejercicio

Examina los ejemplos de operaciones que se presentan en el siguiente cuadro, e intenta deter-
minar sus semejanzas y diferencias. Comprueba si se trata de transacciones entre mexicanos y
extranjeros, y diferencia los ingresos o entrada de divisas con los egresos o salidas de dinero.

Ejemplos de ingresos (entrada de divisas)

(

Balanza de pagos <

\

Balanza de
cuenta corriente

(

Z

\

Balanza de capitales

Ejemplos de gastos (salida de divisas)

-

Balanza de pagos <

€ AL inDICE

Balanza de
cuenta corriente

<

\ Balanza de capitales

Balanza comercial

1. Exportacién de café.

Balanza de Servicios

Servicios

2. Proyecto de instalacion de Central Telefonica
en Perd

Ingresos de Inversion

3. Interés recibido por José Pérez por sus Bonos
del Tesoro de Estados Unidos

Transferencia

4. Transferencia de Luis Gomez, que trabaja en
Ohio, a su familia de Michoacan.

5. Venta de acciones de SERFIN a SANTANDER

Balanza comercial
6. Importacién de aceite de girasol canadiense
por aceites 1, 2, 3 de México

Balanza de servicios

Servicios

7. Viaje de familia Lopez a Paris

Ingresos de Inversion

8. Dividendos recibidos por tenedores
de TESOBONOS mexicanos en Texas.

Transferencia

9. Transferencia de donaciones de mexicanos a
damnificados en Manila.

10. Compra de una fabrica de pan de Guatemala
por Bimbo de México.

13
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Las transferencias registradas en las balanzas 1, 2, 3 y 4, son todas operaciones regulares o
corrientes que realizan los mexicanos con residentes del exterior para obtener délares o divisas,
a través de la venta de mercancias, prestacion de servicios o ganancias como inversionistas.

En las balanzas 5 y 10 se registran transacciones solamente de dinero y que son operaciones
puntuales de caracter financiero. Por ejemplo, la venta de acciones de Banca Serfin a Banco
Santander de Espana, o préstamo del Banco de México al gobierno de Nicaragua. Aqui se habla
solamente de movimientos de capitales.

Las exportaciones se registran del lado de los ingresos o entradas de divisas, al igual que la
entrada de dinero o de capitales extranjeros. Estas entradas de dinero extranjero o divisas equi-
valen a una compra de pesos mexicanos en el mercado cambiario de monedas. Al contrario, las
importaciones corresponden a pagos hacia el exterior, al igual que la salida de capitales, la venta
de pesos mexicanos para comprar délares u otras divisas.

La seccién 8 no debe de confundirse con la salida de capitales. Las ganancias enviadas al ex-
terior son consecuencia de la entrada de capitales extranjeros en forma de inversiones realizadas
en afos anteriores. Al igual que los intereses que se pagan a los extranjeros, son consecuencia
de los préstamos recibidos por residentes mexicanos en afos anteriores.

Ejercicio
Para cada una de las operaciones siguientes enumeradas del 2 al 13 escribe en el rubro al que

corresponde si pertenecen a la balanza comercial (8co), a la balanza de servicios (8s) o a la balanza
de capitales (Bca) y si significa entrada o salida de divisas, tal como se ejemplifica a continuacion:

o]

co

S

ca 1
Entrada

Salida 1

(@Y
@

>

Q N

)
)
)
)
)

e

Un préstamo del Banco de México al gobierno de Guatemala.
La renta de la pelicula Titanic por Cinemex.

La compra de Bimbo de México de una empresa en Perd.
Los gastos de turistas mexicanos en Cuba.

Las exportaciones de Cemex a Paraguay.

Un préstamo del rmi al Banco de México.

Las importaciones de cognac francés.

Compra de camiones suecos para el Metrobus

Viaje de Luis Miguel a Parfs.

10. Pago de dividendos de Telmex a accionistas en Nueva York.
11. Inversion de 18BM en Sonora.

12. Seguros de transporte de mercancias de Jumex a Japon.

13. Turistas extranjeros a Cancun.

O XU Wi =
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I. LA BALANZA DE PAGOS
INTRODUCCION

La balanza de pagos fue creada con el objetivo de ser un instrumento de medicién entre las
economias participantes del comercio mundial de mercancias, de servicios y de transacciones
financieras.

Las condiciones de competencia de cada Estado en las relaciones econémicas internacio-
nales son determinadas por su estructura econémica y por las acciones que los gobiernos y las
empresas emprenden; los primeros, para beneficiar a todos los sectores sociales, y los segundos
para incrementar sus ganancias, a través del intercambio de bienes y servicios con el exterior.

La balanza de pagos es también un instrumento que sirve para el estudio de los aspectos mo-
netarios del comercio exterior, del mercado de divisas y de su tipo de cambio, de la devaluacién
de la moneda nacional y sus implicaciones para las politicas econémicas internas y con el exterior.

Una balanza es un resumen contable de los activos (derechos) y pasivos (obligaciones) de una
unidad econémica (del Estado o de una empresa) que estan expresados en su moneda de uso co-
rriente (divisas). Este resumen contable de los activos y los pasivos se obtiene de los registros de
las transacciones econémicas que los residentes de un Estado realizan con los residentes de otros
Estados y que por lo tanto trascienden las fronteras nacionales. Asi, una transaccién econémica
es el intercambio o transferencia de bienes, servicios, factores productivos, préstamos de dinero,
inversiones, intereses, ganancias y dividendos, resultados de la compra-venta de mercancias y
servicios y de las transferencias financieras.

sComo saber cuando una unidad econémica es residente de un pais? Un residente son las
unidades econémicas que tienen estrechos nexos y un domicilio en el territorio de un pais,
delimitado por las fronteras politicas de un Estado e incluye las islas, islotes y arrecifes bajo la
jurisdiccion del pais que se trate.'

! Torres Gaytan, Ricardo, Teoria del Comercio Internacional, p. 209 et. Ss.
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1. Concepto de balanza de pagos

Para obtener un conocimiento mas claro de la definicion, caracteristicas y elementos del término
“balanza de pago” estudiaremos las definiciones dadas por algunos autores especialistas sobre
la materia.

Rudiger Dornbusch, Stanley Fisher y Richard Schmalensee afirman que la balanza de pagos
“...es el registro de las transacciones de los residentes de un pais con el resto del mundo”.?

En tanto que Paul Samuelson sostiene que: “La balanza de pagos internacional se refiere a las
transacciones que consumen divisas o nos las proporcionan, y relaciona al total de exportaciones
de bienes y servicios con el total de importaciones. Las exportaciones de bienes, servicios, oro
y pagarés son partidas acreedoras, que nos proporcionan moneda extranjera, mientras que las
importaciones de esas mismas partidas suponen débitos, que consumen divisas.”

Paul R. Krugman, al definir la balanza de pagos, dice que “...es un registro que permite observar
las variaciones del nivel de endeudamiento exterior de un pais; asi como la evolucién y compor-
tamiento de las exportaciones e importaciones de sus sectores industriales competitivos y que
refleja la relacién existente entre las transacciones exteriores y las ofertas monetarias nacionales”.*

La balanza de pagos registra el resultante de la actividad comercial y el dinero existente en la
economia nacional en sus relaciones con el exterior.

El profesor espafiol Oscar Bajo define a la balanza de pagos como “...un documento contable
en el que se registran las operaciones de una economia doméstica con el resto del mundo”.®

Por otra parte, Dominick Salvatore define el concepto de la siguiente manera: “La balanza de
pagos de un pais es un resumen de todas las transacciones econémicas con el resto del mundo du-
rante un determinado afio. Sus principales componentes son la cuenta corriente, la cuenta de ca-
pital y la cuenta de reservas oficiales. Cada transaccién se incorpora a la balanza de pagos como
un crédito o un débito. Una transaccién crédito es la que conduce al recibo de pago por parte de
extranjeros. Una transaccion débito conduce a un pago a extranjeros.®

El profesor Ricardo Torres Gaytan precisa a su manera que la balanza de pagos, de acuerdo
con una clasificacion especial, es un estado contable, es

...el registro sistemdtico de todas las operaciones comerciales y financieras que los residentes de un pais
(individuos, empresas o instituciones) efectuaron, en un determinado lapso, con el resto del mundo. Estas
operaciones, concertadas mediante relaciones de precios, se efectdan a través de dos clases de corrientes
de flujos: las corrientes reales y las financieras. Las primeras estan representadas por mercancias y servicios
y las financieras por transferencias de poder adquisitivo liquido o expresadas en derechos documentarios.”

Finalmente, el ri® define el concepto de balanza de pagos como un estado contable que
comprende un periodo determinado y cuyo propésito es registrar, sistematicamente, los flujos de:

2 Rudiger Dornbusch, Stanley Fisher y Richard Schmalensee.

3 Samuelson, Paul. Curso de economia moderna, pag. 718 et. Ss.

4 Krugman, Paul. Economia Internacional, pag. 231.

* Bajo, Oscar. Curso de Macroeconomia. pag 107 et. Ss.

¢ Salvatore, Dominick. Economia Internacional, 3* ed., pag. 397 et. ss.
7 Torres, Gaytan, op. cit., pag. 251.

8 FMI. Manual de la Balanza de Pagos, 5* ed., p. 13 et.ss.
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a) Las corrientes de recursos reales, incluyendo los servicios de los factores de produccién,
originados entre la economia interna y el resto del mundo.

b) Los traspasos de propiedad y otras variaciones del oro monetario, los derechos especiales
de giro (DEG), y los activos y pasivos de esa economia frente al exterior.

) Las transferencias que constituyen la contrapartida de recursos reales o de créditos finan-
cieros que la economia interna proporciona a, o recibe del resto del mundo sin ningin
“quid pro quo”.

Asi, la balanza de pagos es el registro contable de las transacciones de bienes, servicios y de
capitales que realizaran los residentes de un Estado con el exterior. Y que ademas refleja la situa-
cién econémica comparativa de un pais con respecto al resto del mundo. Como resultado de su
participacion en las relaciones comerciales y financieras internacionales, es un instrumento de
evaluacion y medicién de las acciones que la economia nacional realiza en la busqueda de sus
intereses econémicos nacionales en el sistema internacional.

También la balanza de pagos es una medida de la capacidad financiera de un pais como
resultado de la funcién de su capacidad productiva y exportadora.

2. La naturaleza contable de la balanza de pagos

La balanza de pagos se elabora bajo el sistema contable de partida doble, y por lo tanto cualquier
transaccion con el exterior da efecto a un registro de débito y a uno de crédito con un mismo valor.

De acuerdo con los lineamientos establecidos en el manual del Fmi sobre balanza de pagos,’
los registros de una transaccion internacional se realizan al contrario de lo que hace la conta-
bilidad convencional; es decir, lo créditos o abonos se registran en la izquierda y los débitos o
cargos se registran a la derecha.

Una transaccion econémica internacional tiene valor de importacion y de exportacion; el
valor de importacion es el que se origina al realizar un pago exterior, y el valor de exportacion
es el que se origina al percibir un ingreso externo al pais.

Las importaciones o pagos son un débito que se registra con signo negativo. Las exportaciones
o ingresos son un crédito que se registra con signo positivo.

Por su parte, las importaciones son las compras realizadas por los residentes un pais a un
mercado exterior, con el objetivo de cubrir o satisfacer sus necesidades de bienes, servicios y
dinero u otros activos provenientes del resto del mundo.

Las exportaciones son las ventas realizadas por los residentes del pais que informan la tran-
saccion, con el objetivo de cubrir o satisfacer las necesidades de bienes, servicios y dinero u otros
activos solicitados por extranjeros.

Los importadores nacionales cambian moneda nacional por divisas, con las cuales pagaran
sus compras al exterior y los exportadores nacionales reciben divisas o moneda nacional que sus
compradores no residentes adquirieron en el mercado de cambios o mercado de divisas.

o Idem.
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3. La estructura de la balanza de pagos

El manual del Fondo Monetario Internacional es sélo propositivo en cuanto a la forma de inte-
grar la estructura de la balanza de pagos. Propone tres cuentas, una de bienes y servicios que
incluye una subcuenta de pagos y transferencias, otra de capital y oro monetario que considera
las reservas oficiales y los derechos especiales de giro y por Gltimo una cuenta de “ajuste” lla-
mada”“errores y omisiones”. Cada pais tiene la libertad de adecuar la presentacion de la balanza
de pagos, segln sus criterios de utilidad. La estructura de la balanza de pagos que se presenta
es la utilizada por el Banco de México, de acuerdo con los lineamientos del Fmi, y se estructura
en cuatro rubros principales:

1. Balanza en Cuenta Corriente
2. Balanza de Capitales
3. Errores y Omisiones
4. Variacion de la Reserva Neta

3.1 Balanza en Cuenta Corriente

Registra todas las transacciones corrientes de bienes, servicios, salarios, intereses, ganancias y
dividendos. Estd integrada tanto por la Balanza comercial, como por las balanzas de servicios
y transferencias unilaterales.

Asi, la Balanza en cuenta corriente registra todas las transacciones corrientes que no sean
derivadas de un factor productivo, como los capitales en forma de inversién y créditos.

3.1.1 Balanza Comercial

La Balanza comercial registra de forma monetaria las exportaciones e importaciones de mercancias,
las primeras generan ingresos de divisas que se registran como créditos y con signo positivo; las
segundas causan egresos de divisas que se registran como débitos y con signo negativo. El saldo
de la balanza comercial es la diferencia entre las exportaciones e importaciones de mercancias
expresado en términos monetarios.

3.1.2 Balanza de Servicios
La Balanza de Servicios registra las exportaciones e importaciones de servicios o también cono-

cidos como mercancias intangibles, que se dividen en factoriales y no factoriales.

3.1.2.1 Balanza de Servicios Factoriales
Son los pagos que se realizan a los factores de la produccién, principalmente el capital y el tra-
bajo, como son:
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a) Sueldo y salarios.

b) Pago de intereses por uso de capital.

c) Pago de intereses a la deuda con el exterior.

d) Pago de ganancias por inversién extranjera directa.

e) Pago de marca por inversion extranjera directa.

f) Pago de dividendos por inversion extranjera del capital (cartera).

En esta balanza las exportaciones de servicios generan ingresos de divisas que se registran como
créditos y con signo positivo, las importaciones de servicios causan salidas de divisas que se
registran como débitos y con signo negativo.

3.1.2.2 Balanza de servicios no factoriales
Servicios que no son derivados del pago de un factor productivo, tales como:

a) Comunicaciones y Transportes.
b) Turismo.
c) Seguros y fletes, para el transporte de mercancias.

3.1.2.3 Balanza de transferencias unilaterales

La Balanza de Transferencias Unilaterales es llamada también de transferencias de ingreso; por
ejemplo, pueden ser un regalo en especie de un residente local a un amigo residente de otro
pais, o el envio de los salarios, a sus familias en México, por parte de los trabajadores mexicanos
en el exterior, en forma de remesas, en las cuales la persona que hace la transferencia no recibe
titulo de deuda alguno, pero su familia aumenta su ingreso disponible. Puede ser también una
operacion entre gobiernos cuando haya una aportaciéon o cooperacion voluntaria de un pais
hacia otro; por ejemplo, cuando la URss hacia transferencias para la contribucién de obras de
infraestructura en Cuba.

3.2 Balanza de Capitales

Registra las inversiones extranjeras, asi como los préstamos y depésitos de capitales de extranjeros
en el pais, y de los residentes de un pais con el exterior.

Incluye las compras y ventas de activos, como las acciones, los bonos vy la tierra. Muestra la
variacion de los activos nacionales en el extranjero y también de los activos extranjeros dentro
del pais, excepto la reserva oficial. El saldo de esta cuenta refleja la posicién deudora o acreedora del
pais.

La Balanza de Capitales esta estructurada en los siguientes rubros:
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3.2.1 Pasivos

3.2.1.1 Por préstamos y depositos
a) Banca de Desarrollo (con organismos internacionales).
b) Banca Comercial (con sector bancario exterior privado).
¢) Banca Central (del Banco de México con organismos internacionales publicos y privados).
d) Sector Publico no Bancario.
e) Sector Privado no Bancario.

3.2.1.2 Por Inversion extranjera
3.2.2.1 Directa
3.2.2.2 De cartera
3.2.2.2.1 Mercado accionario
3.2.2.2.2 Mercado de dinero
a.Sector publico
b.Sector Privado
3.1.2.2.3 Valores emitidos en el exterior
a.Sector Publico
b.Sector privado

3.2.2 Activos (nacionales)
3.2.2.1 En bancos del exterior
3.2.2.2 Inversion directa de mexicanos en el exterior
3.2.2.3 Créditos al exterior
3.2.2.4 Garantias de deuda externa

Los asientos contables de la Balanza de Capitales se registran a la inversa de como se hace en la
cuenta corriente; las entradas de capital (inversiones externas) se registran contablemente como
ingreso y con signo positivo; las salidas de capital (inversiones al exterior) se registran como egre-
SOs con signo negativo.

3.3 Balanzas parciales de la balanza de capitales
También el manual de balanza de pagos del Fmi, sugiere la utilizacién de balanzas parciales de
la balanza de capitales para dar mas claridad y precision. Estas balanzas son:

3.3.1 Balanza de Capital del sector privado. Es el saldo de las transacciones internacionales de
capital hechas por el sector privado que pueden ser derivadas de inversiones directas
del exterior o al exterior, movimiento de capital a largo plazo del exterior o al exterior,
movimiento de capital a corto plazo del exterior o al exterior.

3.3.2 Balanza de Capital del gobierno. Es el saldo de las transacciones de capital realizadas
con el exterior por el gobierno, generalmente son fondos de largo plazo utilizados para
el desarrollo econémico.
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3.3.3 Balanza de Capital de los bancos. Es el saldo de las transacciones financieras internacio-
nales de los bancos privados y en ocasiones publicos, con movimientos a corto y largo
plazo.

3.3.4 Balanza de Capital de la Autoridad Monetaria (Banco de México). Son las variaciones
de activos y pasivos externos del banco central que no se consideran reservados; por
ejemplo: préstamos y acuerdos bilaterales de pago, con organismos internacionales o
gobiernos extranjeros; éstos pueden ser a corto o largo plazo.

3.4 El esquema contable de la partida doble de la balanza de pagos

Antes de abordar las dltimas cuentas acumulativas de la balanza de pagos es necesario, para
hacer mas comprensible el sistema de contabilizacion de ésta, utilizar el esquema contable de la
partida doble, que posiblemente hard mas comprensible el sistema de contabilizacion.

Un aumento en los activos de un pais con relacién al resto del mundo, es decir, cuando los
residentes de dicho pais adquieren activos reales (inversion directa) o financieros (titulos accio-
narios, bonos publicos y privados que se negocian en mercados bursdtiles), el registro lleva signo
negativo en la columna “Débito de la balanza de pagos”, pues adquirir activos representa una
salida de capital.

Pero las transacciones pueden implicar también un descenso en los activos de un pais con el
exterior en cualquiera de ese tipo de transacciones, en cuyo caso se registran con signo positivo
en la columna del crédito de la balanza de pagos.

Cuando las operaciones involucran un aumento en los pasivos de un pais con el exterior, en-
tonces las transacciones se registran con signo positivo en la columna de “Crédito de la balanza
de pagos”. Si las transacciones implican una disminucién en el pasivo, entonces el registro es con
signo negativo en la columna de “Débito, como se muestra a continuacion.

Transacciones Crédito Débito

Incremento en activos (-)
Descenso en activos (+)
Incremento en pasivos (+)
Descenso en pasivos (-)

3.4.1 Balanza en cuenta corriente

Balanza Comercial Debe ( -) Haber (+)
Exportacién de mercancias X
Importacion de mercancias X

Balanza de servicios:

Exportacién de servicios
No Factoriales X
Factoriales X
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Importacién de servicios
No Factoriales X
Factoriales X

Balanza de transferencias:
Transferencias recibidas X
Transferencias otorgadas X

3.4.2 Balanza de Capital

Debe (-) Haber (+)
Aumento de pasivos X
Disminuciones de pasivos X
Aumento de activos X
Disminucién de activos X

Respecto a la cuenta de capital sélo resta aclarar que el Manual de la Balanza de Pagos del Fmi
establece que debe considerarse capital a largo plazo aquel que tiene un vencimiento mayor a
1 afo, el de corto plazo aquel que tiene un vencimiento menor a 1 afio'?

El mismo manual establece que la inversion directa es aquella que tiene como objeto iniciar
o incrementar la participacion de una empresa en la actividad productiva de un pais.

3.5 Errores Y omisiones

El objetivo y justificacion de la existencia de esta cuenta en la estructura de la balanza de pagos,
es la necesidad que existe de balancear las discrepancias que pudieran existir al comparar los
créditos y los débitos de las cuentas anteriores (cuenta corriente y cuenta de capital) y cumplir
técnicamente con los requerimientos de la partida doble. Sin embargo, habria que especificar
que aunque esta cuenta equilibra técnicamente la balanza de pagos, esto no quiere decir que la
balanza de pagos tendra un equilibrio real, lo cual significaria que un pais consumiera del exterior
(importaciones) el equivalente exacto de sus exportaciones.

Ahora bien, para obtener el equilibrio contable de la balanza de pagos, desde el enfoque
monetario, se pueden aplicar dos tipos de correcciones econémicas:

a) Reducir o incrementar el gasto que sobre el ingreso esta generando un desequilibrio en la
balanza de pagos; o bien,

b) Devaluar la moneda nacional, para influir en los patrones de consumo de los residentes
de un pais y asi afectar la balanza comercial.

' Fondo Monetario Internacional, Manual de la balanza de pagos, tercera edicion, pp. 121-130.
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Las erratas y omisiones son causados en gran parte por errores en la generacion de la infor-
macion al registrar los datos de la cuenta corriente y la cuenta de capital. El Fmi tiene un sistema
de registro disefiado para reducir al minimo las discrepancias entre créditos y débitos de las
transacciones registradas en la balanza de pagos, lo cual notablemente no ocurre como se puede
observar, en las balanzas reales cuyos montos (de errores y omisiones) en ocasiones son enormes.

Los errores y omisiones son causados principalmente por la utilizacion de diferentes fuentes
inexactas e ineficientes de informacién que obtienen las autoridades hacendarias para la conta-
bilizacion de créditos y débitos (Aduanas, empresas privadas, instituciones financieras, etcétera).

Las subcuentas que integran la cuenta acumulativa de errores y omisiones son: transacciones
en el drea fronteriza no detectadas, transacciones comunes de bienes y servicios no registradas
(contrabando de mercancias), transacciones registradas incorrectamente, o errores y omisiones en
fuentes de informacién, gastos no registrados de viajeros, deficiencia en la valuacion de mercancias
exportadas e importadas, valuaciones falsas de las mercancias por parte de los exportadores e
importadores, transacciones financieras no registradas por omision o intencionalmente, fugas de
capitales especulativos (de portafolio) no declaradas, entre muchas otras. Segun los lineamientos
del rmi, el saldo de la cuenta de errores y omisiones serd positivo cuando el monto de los cré-
ditos sea superior al monto de los débitos y serd negativo cuando los débitos sean superiores a
los créditos.

Se puede considerar a esta cuenta como un ajuste general a la balanza de pagos al no saber
los rubros donde se hicieron las omisiones, se causaron los errores, ni los montos de éstos.

3.6 Variacion de la reserva neta

El rmi en la quinta edicién del Manual de la Balanza de Pagos' denomina a esta cuenta en con-
junto como cuenta de capital y financiera.

Esta cuenta mide el cambio en los activos de la reserva oficial de un pais y de los activos
oficiales externos, incluye:

* La tenencia de monedas extranjeras.

e Las tenencias de oro por parte de las autoridades monetarias.

e Los derechos especiales de giro (DEG-Instrumentos utilizados por el Fmi para complementar
a los activos de reserva por él utilizados; no pueden ser utilizados como medio de pago).

La posicion de las reservas en el Fmi son las reservas pagadas por los Estados al mismo, en oro o
en monedas convertibles que pueden ser d6lares americanos, libras esterlinas, que son las mas
aceptados como medio de pago en transacciones internacionales, entre otras monedas fuertes.

Los incrementos activos de la reserva oficial de un pais son débitos y los incrementos en los
activos extranjeros son créditos.

Estructura de la cuenta de variacion de la reserva.
Los elementos que componen esta cuenta son los siguientes:

" rmI, Manual de la Balanza de Pagos, 5°. ed., 1997, p. 137.
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Reserva bruta, que contiene el total de las existencias de activos en el banco central mas
el crédito exterior a la vista.

Reserva neta, reserva bruta menos el pasivo exterior a corto plazo.

Reserva legal, monto reglamentado que se debe mantener como minimo en el banco
central, para hacer frente a las exigibilidades de dinero.

Reserva disponible, la diferencia entre reserva neta y reserva legal.

El nombre que el banco de México, encargado de la elaboracién de la balanza de pagos, deter-
mina a esta cuenta es: variacion de la reserva neta.”

12 Banco de México, Informe Anual 2001, pp. 39 et. ss.
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[l
LA BALANZA DE PAGOS COMO FUENTE DE INFORMACION
Y DE INVESTIGACION

La realidad impone a todos los paises relaciones econémicas con los demds. Y las diferentes
transacciones que se registran en la balanza de pagos, son una consecuencia directa de la exis-
tencia de relaciones econdmicas equilibradas o desequilibradas entre los actores econémicos de
la realidad internacional. En estas condiciones por ejemplo, el andlisis de los desequilibrios de la
balanza de pagos debe centrarse sobre las causas que las originan tanto al interior de las eco-
nomias nacionales como en sus transacciones con el exterior. Asi, cada pais enfrenta a diferente
nivel y con caracteristicas especificas cierto tipo de desequilibrio con el resto del mundo, cuyas
causas dependen de mudiltiples factores, todos ellos histéricos, tanto de cardcter nacional como
internacional, que forjan su realidad actual y determinan su futuro.

Entre los factores externos tenemos el nivel o grado de dependencia de una economia con
respecto al exterior; la situacion econémica del o los actores en los que se concentra esta de-
pendencia; el caracter de la dependencia en cuanto a si es estructural o transitoria, asi como la
duracién o amplitud del desequilibrio causado. Los desequilibrios externos son desequilibrios
estructurales de la balanza de pagos, como por ejemplo, un cambio en la demanda exterior de
un producto importante para un pais, como el petréleo mexicano, que produce cambios sustan-
ciales en el equilibrio de la balanza de cuenta corriente. En este caso, la alteracién estructural
de la balanza de pagos es consecuencia de causas externas.

Los desequilibrios estructurales de caracter interno se dan cuando son consecuencia de la
politica econémica interna de un pais; por ejemplo, cuando los paises centroamericanos, después
de la década perdida de los anos 80, establecen en sus economias sistemas de produccién mas
modernos o para transitar de un sistema econémico agropecuario exportador a una estructura
econdémica de caracter industrial de exportacion.

A diferencia de los desequilibrios estructurales, también hay desequilibrios circunstanciales que
pueden tener un origen tanto interno como externo, cuando su origen son causas que no pueden
ser explicadas por la teoria econémica, sino que se deben a causas imprevistas o inesperadas como
la salida de capitales de México durante la crisis de 1994; o el huracédn Mitch, que arrasé con mds
del 50% de la superficie de Nicaragua en 1998. Su caracteristica principal es que son circuns-
tanciales y no pueden ser facilmente previsibles o determinables.
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2.1 Investigacion sobre la estructura del equilibrio de la balanza de pagos
para el periodo 1990-2000

= sCual ha sido el saldo de la balanza de pagos de México de 1990-2000?

= ;Cudl ha sido el saldo de las dos principales subcuentas de la balanza de pagos: la balanza
de cuenta corriente y la balanza de capitales en el periodo de 1990-2000?

= ;Coémo se han equilibrado las sub-balanzas deficitarias de la balanza de pagos de México?

» sCudl ha sido la principal balanza deficitaria de la balanza de pagos? ;Por qué?

= ;Como se puede caracterizar la balanza de pagos de México?

= ;Cudles serian las medidas mads eficaces para equilibrar la balanza de pagos?

Con la siguiente investigacion y ejercicio se trata de dar respuesta a los cuestionamientos anterio-
res y otros correspondientes a la estructura del equilibrio de la balanza de pagos para el periodo
comprendido entre 1990-2000. Para analizar el presente cuadro, tendras que cumplir con el
ejercicio que se encuentra al final de esta primera investigacion.

2.1.1 Cuadro-Ejercicio

Estructura del equilibrio de la balanza de pagos para el periodo 1990-2000

Concepto 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000
Superavit cuenta de capital 8297.2 | 24507.5 | 26418.8 14584.3 | 15405.6 15762.7 | 16230.3 17920.5
Saldo de errores y omisiones 2520.4 -960.8 | -3142.4 -4238.2 | 34.6 1865.8 | 585.2

Saldo total positivo 10817.6 | 22340.8 29339.9 | 11270.7 4103.8 | 17959.9 14921.3 |20514.8
Déficit balanza cuenta corriente | -7451 -24438.5 -29662.0 -2330.3 -15958 -17690
Variacion de las reservas del 3366.6 | 7694.1 5940.7 9590.7 10511.5 595.7

Banco de México

Fuente: Banco de México. Informes Anuales 1991-2001.

Gracias al gran superavit registrado en la cuenta de capitales durante los once anos del periodo
que se estudia, particularmente los superavits alcanzados en 1993 (32,482 millones de ddlares);
en 1992 (26,418 millones de dolares) y en 1991 (24,507 millones de ddlares) fueron mas que
suficientes para compensar los fuertes déficits registrados en la balanza de cuenta corriente.

De acuerdo con cifras del Banco de México, el superavit se explica, por un lado, por la
afluencia de flujos externos de capital por concepto de inversiones extranjeras directas de la in-
dustria manufacturera mexicana, particularmente en el sector de productos metalicos, maquinaria
y equipo (40%); en la industria de alimentos, bebidas y tabaco (29%), y en la industria quimica
(9.5%). Por otro lado, se explica por el incremento de la inversion extranjera en cartera, pues fue
indexada en doélares por el gobierno de Salinas, que crecié 3,370 millones de délares en 1990
hasta alcanzar la cifra récord de 28,919 millones de délares en 1993, para decrecer luego a 3,901
millones de délares en 1999. Aunque este superdvit de la cuenta de capitales también se debi6
a otros financiamientos del sector publico concedidos por organismos internacionales y otros
ingresos de capital no registrados que hicieron posible saldar no solamente el gran déficit de la

26 AL INDICE €)



APRENDIZAJE SIGNIFICATIVO DE LA BALANZA DE PAGOS

2.1.2 Grafica de ingresos (+) y egresos (-) de la balanza de pagos

1990-2000 (miles de millones de délares)
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Fuente: Banco de México, Informes Anuales 1991-2001.

cuenta corriente, sino que también se logré un incremento sin precedente de las reservas brutas
del Banco de México que alcanzaron por primera vez la cifra de 10,493 millones de délares
en 1997 y que ha continuado incrementandose en los afios posteriores, como se muestra en el
cuadro y en la grafica correspondiente.

El déficit de la balanza de cuenta corriente se explica en gran medida por el desequilibrio
constante de la balanza de servicios factoriales, principalmente por el pago de intereses y capital
de préstamo provenientes del exterior, asi como por la salida de ganancias y dividendos tanto de la
inversion extranjera directa como de cartera. A esto hay que sumar el déficit casi constante de
la balanza comercial, causado en gran medida por nuestra dependencia de las importaciones
de bienes intermedios para el funcionamiento y crecimiento de nuestra planta industrial y de
las maquiladoras. Estas importaciones representaron mas del 75% de las importaciones totales
realizadas durante el periodo. Principalmente son bienes intermedios para la elaboracién de pro-
ductos metdlicos, maquinaria y equipo (que significan mas del 60% de las importaciones) ...éstas
provienen en un 90% de Estados Unidos.

Sin embargo, el peso de la carga del déficit en cuenta corriente se ha venido aligerando cada
vez mas con el crecimiento constante de las transferencias de dinero de los trabajadores mexi-
canos en el exterior, que han venido incrementando su participacién como una de las fuentes
principales de ingresos de divisas a la economia de nuestro pais. Estas transferencias se duplicaron
mas de un 100%, pasando de 2,991 millones de délares en 1991 a 6,701 millones de délares en
el 2000. Asi la apertura comercial de México no ha llegado a resolver el problema estructural de
equilibrio de su economia, tal como lo podemos constatar en el periodo que se presenta.
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2.1.3 Ejercicio aplicado a la Investigacion sobre la estructura del equilibrio de la balanza de
pagos para el periodo 1990-2000

1. De acuerdo con los datos y gréficas del cuadro anterior, calcular los saldos faltantes en las
cuentas que se presentan en la pag. 28 y anételos en los espacios en blanco correspondientes.

2. Responder a los 6 cuestionamientos que aparecen al inicio de esta primera investigacion
que se presenta en el punto 2.1 de la pag. 28.

2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

2.6

3. De acuerdo con la informacién anterior, responder a las siguientes interrogantes:
a) ;Cudl ha sido la balanza que explica los principales desequilibrios de la balanza de pagos
de México, de 1990 al 2000?

28 AL INDICE €)



APRENDIZAJE SIGNIFICATIVO DE LA BALANZA DE PAGOS

b) De acuerdo con la informacién que se presenta en la primera parte sobre la balanza de
pagos en general (cuadro 2.1.1) y sobre la balanza de cuenta corriente de 1990 a 1997
(cuadro 2.2.1), ;cémo esta estructurada y como se explica el saldo deficitario de la balanza
de cuenta corriente durante el periodo?

) Cudles son las balanzas que han venido equilibrando el saldo negativo de balanza de
cuenta corriente durante el periodo?

d) ;Por qué la balanza de cuenta corriente ha sido deficitaria durante los once anos que se
estudian?

e) Explique por qué las variaciones de las reservas netas del Banco de México han venido
aumentando de 1990 al 2000.

f) $Cémo se explica el superavit de la balanza de capitales durante el periodo?
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g) Cudl es la estructura del saldo total positivo de la balanza de pagos de México durante
los 11 anos que se consideran en la investigacion?

2.2 Investigacion sobre el saldo estructural de la balanza de cuenta corriente
de 1990-2000

= ;sPor qué el saldo de la balanza de cuenta corriente fue deficitario durante todo el periodo?

= ;Cudles son las sub-balanzas que explican ese déficit?

= ;Cudles son los riesgos y peligros de una balanza en cuenta corriente deficitaria?

= ;Cudles son las sub-balanzas que pueden equilibrar el déficit de la balanza en cuenta
corriente?

» ;Cuales son las causas del déficit de la balanza comercial?

= ;Por qué es tan elevado el déficit de la balanza de servicios factoriales en relacion con la
balanza de servicios no factoriales?

= ;Cudl es la importancia de las transferencias de los trabajadores mexicanos en el exterior?

A éstas y otras preguntas relacionadas con el tema se trata de responder en la investigacion que
se presenta sobre el saldo estructural de la balanza de cuenta corriente. Con el siguiente cuadro
se intenta dar respuesta a los cuestionamientos anteriores y otros correspondientes a la estructura
del equilibrio de la balanza de pagos para el periodo comprendido entre 1990-2000. Para ana-
lizar el presente cuadro, se tendrd que cumplir con el primer ejercicio que se encuentra al final
de esta segunda investigacion.

2.2.1 Cuadro-ejercicio sobre saldo estructural de la balanza de cuenta corriente
1990-2000

(Millones de dolares)

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997
Balanza comercial -882.3 -15933.7 13480.6 -18463.7 7088.5 623.6
Balanza de servicios -1921.1 -1750.9 21299 -1968.3 664.5 548.1
no factoriales
Balanza de servicios -8625.9 -860.8 -9594.8 -13011.8 -13289.6 13940.3 -12789.5
factoriales
Balanza de 3978.3 2991.3 3386.3 3640.4 3959.9 453.1 5247.4
transferencias
Saldo de cuenta -745.1 -14646.7 -24438.5 | -23399.2 -2966.2 -2330.3 -7448.4
corriente

Fuente: Banco de México, Informes anuales de 1991 al 2001.
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2.2.2 Grafica sobre saldo estructural de la balanza de cuenta corriente 1990-2000
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Fuente: Banco de México, Informes anuales 1990-2001.

El saldo de la balanza en cuenta corriente mantuvo un déficit constante durante los once afos
del periodo, llegando a su nivel maximo en 1992 cuando alcanzé los 24, 438 millones de délares
y tuvo su nivel minimo en 1990 con 745 millones de ddlares. Este constante saldo deficitario se
explica principalmente por la gran deuda externa de México con el exterior, tanto lo que corres-
ponde al pago de intereses que en el periodo fue de mas de 40 mil millones de délares, como
a las ganancias correspondientes a la inversion extranjera directa que correspondié a 48 mil
millones de délares. El déficit también se explica por los dividendos de la inversion extranjera en
cartera que alcanzé durante el periodo que se estudia la cantidad de mas de 104 mil millones
de ddlares. Asi, la balanza de servicios factoriales registra un déficit constante, que se ha venido
incrementando, pasando de 8,625 millones de ddlares en 1990 a su méaximo nivel de 14,018
millones de délares en el 2000.

El saldo de la balanza comercial en sus afios deficitarios, sobre todo en 1994 y en 1992, que
alcanzé un déficit record para el periodo de -18,463 millones de délares y -15,933 millones de déla-
res, respectivamente, coadyuvan a explicar el déficit de la balanza en cuenta corriente. Este saldo
deficitario de la balanza comercial se explica por la necesidad mantenida e incrementada afio
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con afno de importar productos intermedios para el crecimiento de la industria y de las maquila-
doras de productos metalicos, maquinaria y equipo y de la industria quimica, que en su conjunto
representan mas del 70% del total de estas importaciones, las cuales fueron ocasionados por la
acelerada apertura y liberalizacién comercial™ e integracion de la planta productiva de exporta-
ciones a la economia de Estados Unidos, que se ha visto favorecida a partir de 1994 con el TLCAN,
ya que la balanza comercial con México le es favorable.

La planta industrial manufacturera es el sector que posee el mayor porcentaje de participa-
cion del comercio exterior mexicano, pero no ha logrado equilibrar sus intercambios con el exterior,
debido a su fuerte tendencia a importar mas de lo que exporta. Ademas de que habria que des-
contar a las exportaciones de manufacturas el porcentaje que le corresponde a las maquiliadoras.

Cabe senalar que la balanza comercial registré en 1993 y 1995 un saldo superavitario, por lo
que su influencia en estos afos fue positiva para ayudar a equilibrar la balanza de cuenta corriente.

En menor grado los servicios no factoriales como el transporte y el turismo han incremen-
tado el déficit de la cuenta corriente, su influencia desequilibrante fue de un maximo de -2,296
millones de ddlares, en 1992.

Por otro lado, el principal rubro que ha ayudado a reducir el déficit constante de la balanza
de cuenta corriente, ha sido durante todo el periodo de 1990 a 2000 el continuo movimiento de
transferencias de los trabajadores mexicanos en el exterior, principalmente en Estados Unidos.
Esta transferencia que se ha venido incrementando muy favorablemente contribuy6 a equilibrar el
elevado déficit de la balanza de cuenta corriente. Los ingresos por transferencias han mantenido
un crecimiento constante, pasando de 2,991 millones de délares en 1991, luego 3,959 millones
de dolares en 1995 y llegando a 6,701 millones en el 2000. Tal como podrd apreciarse en el
cuadro y la grafica que se presentan.

2.2.3 Ejercicio aplicado a la Investigacion sobre el saldo estructural de la balanza de cuenta
corriente de 1990-2000

De acuerdo con los datos y gréficas del cuadro anterior, calcular los saldos faltantes en las cuentas
que se presentan en la pag. 30, anotandolos en los espacios en blanco correspondientes.
2. Responda a los 7 cuestionamientos que aparecen al inicio de esta segunda investigacion,
en el punto 2.2 de la pag. 30.

2.1

2.2

13 El proceso de liberalizacién comercial generé una acelerada apertura de la economia mexicana. Tan sélo de 1990 al 2000
los productos relacionados con el comercio exterior (suma de importaciones mds exportaciones) pasaron a representar
el 71% de la produccién nacional, que en la década de 1980 a 1990 fue del 19%.
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2.3

2.4

2.5

2.6

2.7

3. De acuerdo con la informacion anterior, responder a las siguientes interrogantes:
a) Explicar los resultados del saldo de la balanza de cuenta corriente entre 1990 y 2000.
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b) ;Por qué en el periodo que se estudia, la balanza de cuenta corriente ha sido deficitaria y
cémo se explica ese resultado?

) $Cual ha sido el saldo de la balanza de servicios no factoriales en el periodo 1990-2000?

d) ;Qué resultado obtuvo la balanza de servicios factoriales durante los once afos?

e) }Cémo ha sido el comportamiento de la balanza de transferencias de 1990 al 2000 y cémo
se explica esta evolucion?

f) ;Cuando la balanza de cuenta corriente ha sido mas deficitaria y por qué?

g +En qué ano fue mds acentuado el déficit de la balanza comercial y cémo se explica?
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2.3 Conclusiones y alternativas

La balanza comercial, en lo que se refiere al sector maquilador y a la industria nacional, se hizo
dependiente de los insumos intermedios importados utilizados en su produccion, la cual marco
su desarticulacion nacional y una dependencia del exterior.

Cuando la desaceleracién econdmica mundial se manifesté primero en Asia y después en
Norteamérica, se encendieron los focos rojos sobre la actividad econémica exportadora mexicana
que aposté su crecimiento al de la demanda mundial de nuestras exportaciones, las cuales si bien
se han venido incrementando de 1990 al 2000, el porcentaje de exportacion de las maquiladoras
ha venido ocupando cada vez una mayor proporcion en las exportaciones totales de nuestro pais,
con lo cual se ha venido desplazando la produccién nacional hacia la exportacion.

El déficit de la balanza de pagos en México es un problema de tipo estructural, debido a la
insuficiencia productiva nacional para generar excedentes productivos capaces de financiar sus
requerimientos de inversion. Esta insuficiencia productiva radica en la dependencia del exterior,
que provoca a cada reactivaciéon econémica una creciente adquisicion de insumos y bienes
intermedios externos que provocan un saldo negativo en nuestra balanza comercial. La actual
estructura comercial, industrial y financiera de México al confrontar el sistema global de libre
comercio, lo hace de forma pasiva y con una menor ventaja competitiva con sus principales com-
petidores.

La apertura comercial, econémica y financiera de México no contribuyé a articular un aparato
productivo autosuficiente; por el contrario, provocé un desmantelamiento de la planta productiva
que no estaba lista para entrar en una libre competencia y una mayor competencia con el exterior.

La insercion de México a la globalizacion sesgo la produccion interna hacia industrias altamente
exportadoras en detrimento y desintegracion de las industrias orientadas hacia la produccién para
el mercado interno, creando una barrera y limitacién al desarrollo nacional.

Instrumentar y aplicar politicas de inversién directa por parte del Estado principalmente en
ciencia y tecnologia buscando vincularlas con los principales sectores productivos, seria un primer
paso para tratar de reducir parcialmente la dependencia tecnolégica del exterior, y la sustitucion
de importaciones de productos intermedios que bloquea la integracion vertical de la industria
nacional desde sus origenes.

En el dmbito del comercio exterior, se debe diversificar la produccién de exportacién vinculan-
do eslabones y cadenas productivas internas diferentes del sector maquilador con la produccién
para el mercado externo.

2.3.1 Ejercicios
. Elaborar dos conclusiones y dos alternativas de solucién diferentes a las presentadas en las

conclusiones anteriores, sobre las problemdticas presentadas tanto en la primera como en
la segunda investigacion.
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Saldo de la balanza de pagos:

De acuerdo con los siguientes datos ficticios correspondientes a operaciones y movimientos
de la balanza de pagos de México, calcule y aplique:

Los saldos de todas las balanzas: de la balanza de pagos, de la balanza de cuenta corriente;
de la balanza de capitales; de los errores y omisiones, y de la variacion de la reserva.

Saldo de la balanza de cuenta corriente:

Saldo de la balanza de capitales:
Errores y omisiones:

Variacion de la reserva:

Datos:

Se pago a paises extranjeros por concepto de rentas de inmuebles para embajadas mexi-
canas 8 mdd.

Dividendos recibidos por accionistas espafioles de Santander Serfin: 4 mdd.

Envio de dinero del CONACYT para becarios mexicanos en Paris: 0.5 mdd.

Bimbo compré cadena de panaderias en Pert: 1.5 mdd

Venta de acciones de Televisa en la Bolsa de Nueva York: 3 mdd.

Transferencia a México de la fortuna que heredé Maria Félix de su marido francés Tmdd.
Viaje de la familia Gémez a Paris: 0.05 mdd.

Proyecto de construccién de una presa en Pert por Cemex: 0.5 mdd.

Meéxico import6é 9 mdd de leche.

Intereses enviados a los canadienses por su tenencia de CETES 1.2 mdd.

Transferencia de trabajadores mexicanos por 5 mdd.

Banco de México prest6 2 mdd a Honduras.

Transfiri6 1BM de Nueva York a filial en México la cantidad de 4 mdd.

Meéxico export6 algodén por 2.5 mdd.

Turismo europeo gastd 3 mdd en nuestro pais.

México exporté café por 1.5 mdd.
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El Banco de México pag6 intereses de 4 mdd.

Ford Detroit obtuvo beneficios procedentes de México por 2 mdd.
El Banco de México pagé al Banco de América 8 mdd.

México export6 petréleo por 6 mdd.

México importé autos por 7 mdd.

Pemex invirtié6 4 mdd en Guatemala.

México import6é maiz por 5 mdd.

* Nuestro pais pagd por transferencia de tecnologia 4 mdd.

lll. En qué balanza de las balanzas de pagos de los paises en vias de desarrollo, éstas reflejan
su dependencia econémica del exterior.

IV. Por qué la balanza de cuenta corriente de la balanza de pagos de un pais puede ser doble
o triplemente deficitaria, y cudles serian dos operaciones o movimientos para equilibrarla.

V. Singapur tuvo un saldo positivo en su cuenta corriente por 140 mil millones de délares. Sus
inversionistas compraron empresas en el Sureste Asidtico por 160 mil millones de délares.
Por otro lado, los extranjeros invirtieron 20 mil millones de délares en Singapur. Con estos
movimientos, jcudl fue la variacion de las reservas de divisas del Banco Central de Singapur?

VI. ;Qué concluye de las situaciones de las balanzas de pagos de los siguientes paises?
a) Noruega tiene un excedente comercial y una balanza de servicios en equilibrio

@ AL iNDICE 37



ANDRES VENTOSA DE CAMPO

38

b) Suecia tiene una balanza de servicios deficitaria y una balanza de capitales en equilibrio

c) La balanza comercial y la balanza de transferencias de Dinamarca es deficitaria, pero su
balanza de cuenta corriente esta equilibrada.
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DESCRIPCION Y ANALISIS DE LA BALANZA DE PAGOS A PARTIR DE LA
ESTADISTICA DESCRIPTIVA APLICANDO LAS MEDIDAS DE TENDENCIA
CENTRAL MEDIA Y MEDIANA, Y DE DISPERSION DESVIACION ESTANDAR
A LA BALANZA COMERCIAL DE MEXICO DE 1990 AL 2000

A. Teoria

Los ejercicios que se presentan a continuacion pretenden ayudar a desarrollar habilidades para
el célculo estadistico, y a auxiliarse de herramientas utiles de andlisis para la cuantificacién de
los datos y cifras correspondientes a la balanza de pagos. La estadistica suministra un conjunto
de instrumentos sumamente Utiles en la investigacién y comprension en la elaboracion, andlisis
e interpretacion de la balanza de pagos. Asi, la estadistica permite sintetizar los datos mds des-
tacados que componen la balanza de pagos de un pais, logrando aprehender mas facilmente su
contenido. La informacién que presenta la balanza de pagos sobre largos periodos es sumamente
extensa y compleja, por lo que es conveniente integrar la informacién, reducirla y sintetizarla con
medidas estadisticas. Esto nos permite describir las caracteristicas mas sobresalientes de la balan-
za de pagos y poner de relieve las relaciones equivalentes entre las balanzas correspondientes
a un periodo determinado de su evolucion. Especificamente se presentan y aplican técnicas de
la estadistica descriptiva para estudiar y analizar la balanza comercial de México, tratando
de interpretar y analizar las relaciones comerciales de México con el exterior. Los ejercicios
que se presentan son a partir de la informacién que el Banco de México genera a través de sus
informes anuales sobre el comercio exterior del pais entre 1990 y 2000.

I. Estadistica descriptiva

La estadistica descriptiva explica cuantos datos fueron registrados y qué tan frecuentemente se
distribuyeron. Es decir, se ocupa de la organizacion y resumen de datos estadisticos, que incluye
el cdlculo y la interpretaciéon de medidas numéricas como la media aritmética y la mediana, y
medidas de dispersion de los datos como la desviacion estandar. También incluye la elaboracién
y empleo de representaciones graficas de las medidas numéricas anteriores.
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Este trabajo trata especialmente de la estadistica descriptiva, enfocandose en las medidas de
tendencia central como son la media y la mediana, y una medida de dispersién como lo es la
desviacion estandar.

II. Medidas de tendencia central

Una medida de tendencia central es definida como el estadistico que proporciona una estima-
cién de la puntuacién tipica, comin o normal, encontrada en una distribucién de valores. Asi
es un nimero que representa el valor central de un conjunto de datos. Esta medida es la media
aritmética, también conocida como promedio. Se puede definir como la suma de un grupo de
datos dividida entre el nimero de datos que integran el grupo, también conocido como muestra.

1. La Media Aritmética
La férmula para calcular la media es
X =

X
n

Donde
x = la media de la variable X de intervalo/razon calculada con datos de la muestra.
2X = la suma de todos los datos individuales para la variable X
n= el ndmero de observaciones, o el tamano de la muestra

Por ejemplo:

Tenemos al alumno A que obtuvo en el semestre las calificaciones 8, 7,9, 8, 10, 8, 9, 7, 8, 9. Para
obtener su promedio semestral aplicamos la formula:

22X
X=—
n
Donde 2X = 8+7+9+8+10+8+9+7+8+9= 83
n=10
La férmula queda: x = 2X_8_ 8.3
n 10

Por lo tanto, el promedio o media aritmética del alumno A es igual a 8. 3
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2. La Mediana

La segunda medida de tendencia central es la mediana. Se define como la puntuacién de la mitad
en una distribucion ordenada; la puntuacién por arriba de la cual queda la mitad de los casos y
por debajo la otra mitad. Asi, la mediana es el valor o dato correspondiente a una parte de una
escala o serie con respecto a la cual la mitad superior agrupa igual cantidad de valores, que la
mitad inferior.

Para el ejemplo del alumno A cuyas calificaciones fueron 8, 7, 9, 8, 10, 8, 9, 7, 8, 9, la me-
diana se calcula:

1. Primero hay que ordenar todos los datos de menor a mayor: 7,7, 8, 8, 8, 8,9, 9, 9, 10.

2. Si n es un ndmero par, la mediana se localizard entre las dos puntuaciones que estan a
la mitad y se calculard tomando la media de esas dos puntuaciones. Divida el tamafio de la
muestra n entre 2. Es decir, n = 10 entre 2. 10/2 = 5. El nimero 5 nos da la posicién en
que esta el dato a la mitad de la muestra.

7, 7,8 88,89 9 9 10.
——
1234567 8910
—
MEDIANA=8+8=16 16/2=28

La mediana es 8.

Si el tamafo de la muestra, n, fuera de tamano impar, la mediana seria el nimero que esté en
la posicion de enmedio. Es decir, si nuestra muestra es: 2,3,4,5,6 , la mediana es el 4.

La mediana, a diferencia de la media, no se ve afectada por los valores extremos y representa
mejor al grupo de valores cuando la distribucion es asimétrica.
3. Medidas de dispersion
Las medidas de dispersién son aquellos instrumentos estadisticos que describen cémo las pun-
tuaciones de una variable se extienden a lo largo de la distribucién de datos.
Desviacion Estandar
Dentro las medidas de dispersion se encuentra la desviacion estdndar; se describe como las
puntuaciones de una variable que se extienden a lo largo de la distribucion, en relacién con la

puntuacién media, es decir, presenta las diferencias de los datos con respecto a su promedio
aritmético. Es decir, determina qué tan lejos estd cada dato de la muestra de la media.
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La férmula para calcularla es

Sy = /M
n—1

Donde

Sx = desviacion estandar para la variable X

x=media de X
n = tamano de la muestra X

X — x = la variable X menos la media de la muestra

Para calcular la desviacién estandar del Alumno A, realizamos la siguiente tabla:

Posicion X X X-x (X~x) 2
1 7 8.5 -1.5 2.25
2 7 8.5 -1.5 2.25
3 8 8.5 -0.5 0.25
4 8 8.5 -0.5 0.25
5 8 8.5 -0.5 0.25
6 8 8.5 -0.5 0.25
7 9 8.5 0.5 0.25
8 9 8.5 0.5 0.25
9 9 8.5 0.5 0.25
10 10 8.5 1.5 2.25
=10 X= 83 x 8.5 X(X-x)= -2 X(X=x)2= 8.5

Sustituyendo, tenemos:

_ 2
sro [BX=0 _ [B5 85 oo,
n-1 \10-1 V9

Esta es la desviacion estandar, lo que significa que los datos de la muestra estan alejados de la

media en 1.22.
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2. Modelo de gréfica del promedio de las cuentas de la balanza de pagos.

Durante el periodo de 1990 al 2000

20 000

15 000
10 000

5000

-5 000

-10 000

-15 000

Balanza Balanza B. serv. B. serv. Balanza C. Capital errores Reservas
corriente comercial no. fact. fact. transfer.

-14447.9 -3307.5 -533.6 -9471.0 4594.9 17274.0 -365.8 2448.7

Explicacion. La grafica muestra los promedios de las cuentas de la balanza de pagos. También muestra las cuentas
de balanza de transferencias y la cuenta de capital que tienen un comportamiento positivo o superavitario. De
igual forma, se presenta el promedio de las reservas acumuladas. Los otros cinco rubros de la balanza muestran
un comportamiento negativo o deficitario en promedio, siendo la Cuenta Corriente la que muestra el mayor
déficit promedio.
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6. Grifica e Interpretacion de la estructura porcentual de las exportaciones e importaciones
de las maquiladoras

Ejercicio

1. En el siguiente espacio completar la gréfica que representa el porcentaje anual de maquila
que se exporta y el porcentaje anual de maquila que se importa.

60
50
40
30

20

1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000
Magquila exp. Magquila imp.

Fuente: Banco de México, Informes anuales de 1991 al 2001.

2. Explique la gréfica.
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8. Gréfica sobre el promedio de la balanza comercial como porcentaje del pis

2.00 Maquila

0.50
Balanza comercial Resto

050 1.72

-1.00 -0.61

-2.77
Fuente: Banco de México, Informes anuales de 1991 al 2001.
Ejercicio

Interpretar la grafica.
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9. Calculo de las estadisticas sobre importaciones y exportaciones de la balanza comercial

La siguiente tabla muestra dos cuentas diferentes de la balanza comercial.

La primera cuenta son los valores totales de cada rubro en millones de délares. La cuenta con
el nim. 1 se refiere a las exportaciones y debajo de esta fila se tiene a las subcuentas que la inte-
gran. En el caso de las importaciones marcadas con el nim. 2, las manufacturas son la primera
subcuenta que se integra por las importaciones de las maquiladoras y otras importaciones co-
rrespondientes a las industrias nacionales.

A continuacion se presentan las subcuentas de las importaciones de bienes de consumo, de
bienes de uso intermedio y de bienes de capital, que en su conjunto suman el total de las im-
portaciones durante el periodo.

La segunda cuenta muestra la estructura porcentual de las importaciones y exportaciones du-
rante el periodo. Esta conformada por las exportaciones totales, las cuales incluyen los porcentajes
correspondientes a las exportaciones no petroleras y petroleras. Las primeras estan integradas por
las manufacturas importadas correspondientes a las maquiladoras y las manufacturas importadas
necesarias para la industria manufacturera nacional.

Posteriormente se presentan los porcentajes de las subcuentas de las importaciones de bienes
de consumo, de bienes de uso intermedio y de bienes de capital que en su conjunto suman el
total de las importaciones durante el periodo.

Ejercicio
1. En los espacios vacios de la siguiente tabla se debera calcular e incluir los siguientes datos

referentes a:

* Las exportaciones petroleras

e Las importaciones de las maquiladoras

e La balanza comercial

e El porcentaje de las exportaciones petroleras

* El porcentaje de las importaciones de bienes intermedios

2. Calcular la media aritmética o promedio, la desviacion estandar y la mediana para cada
rubro; registralas en la tabla.
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18. La grafica del promedio de los sectores de las exportaciones manufactureras

Ejercicio
1. Explicar la siguiente gréfica:
2. Sefalar las implicaciones que la informacion de la grafica tiene para el comercio exterior
de México.

40 000
35000
30000
25000
20 000
15 000
10 000

5000

Exp. manufactureras
Alimentos, bebidas y tabaco
Textiles

Madera

Papel e imprenta
Quimica

Plasticos

Minerales no metdlicos
Siderurgia

Minero metalurgia
Prod. met. equipos
Otras industrias

Fuente: Banco de México. Informes anuales de 1991 al 2001
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20. Interpretacion de la grafica del promedio de las exportaciones manufactureras
por division
Ejercicio

1. Realizar una interpretacion de la gréfica.

Promedio de la estructura porcentual de los componentes de las importaciones de 1990 al 2000

Prod. met. equipo

59.80%
Otras industrias
/ 1.45%
Mlnefgéo(l)zrurg_la/. ‘\Alimentos bebidas
y tabaco
Siderurgia 6.52%
5.48% Textiles
5.95%
Minerales no metalicos Pl4sticos Madera
3.30% 4.08% Qufmica 4.08%

9.65%  Ppapel e imprenta
4.08%

Fuente: Banco de México, Informes anuales de 1991 al 2001.
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24. Gréfica del promedio de las exportaciones de México a sus cinco principales destinos,
de 1990 a 1996, en millones de dolares

Ejercicios
1. Realizar una interpretacion de la grafica

Promedio de las exportaciones de México a sus cinco principales destinos
de 1990 a 1996

Estados Unidos
49 314

\ Japén
1084
Espana

1 042
Canada Antillas
1383 901

Fuente: Banco de México, Informes anuales de 1991 al 2001.

2. Explicar las implicaciones de los promedios para el comercio exterior de México
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V
CONCLUSION

La balanza de pagos se presenta dentro del marco de su conformacién internacional de acuerdo
con los lineamientos establecidos y recomendados por el rmi, y aplicados especificamente para
la estructuracion de la balanza de pagos de México.

En el presente cuaderno se trata de fortalecer el proceso de ensefianza aprendizaje de la ba-
lanza de pagos a través de las estrategias del aprendizaje significativo, aplicandolas con ejercicios
después de cada informacion tedrica que se presenta sobre la balanza.

En la presentacion de la balanza se incluyeron ejercicios de aplicacién cada vez que era per-
tinente para que el lector fuera aplicando e internalizando los conocimientos al respecto.

Uno de los objetivos principales del cuaderno es demostrar y argumentar que el estudio de
la balanza de pagos permite un conocimiento y comprension de la relaciones de la economia
mexicana con el exterior, para determinar las causas y origenes de sus desequilibrios externos
que determinan la realidad y el futuro de la economia nacional.

Asi, la investigacion sobre la estructura del equilibrio de la balnza de pagos y sobre el saldo
estructural de la balanza de cuenta corriente reflejan el estado desarticulado y desintegrado de
los sectores productivos de la economia nacional. Entre algunos desequilibrios concretos presenta
la dependencia de la industria nacional y de las maquiladoras de la importacién de productos
intermedios que provocan el principal desequilibrio estructural de la balanza de pagos de México
en el periodo 1990 al 2000.

De las investigaciones anteriores se puede concluir que el desequilibrio estructural continuara
mientras la economia de México sea una maquiladora de exportacién y no llegue a desarrollar
una tecnologia nacional y una integracién de los recursos primarios, intermedios y finales, por lo
que el déficit estructural continuara incrementdndose, asi como las presiones inflacionarias en
los préximos anos.

El débil crecimiento del mercado nacional en cuanto productividad y deficiencia tecnolégica,
a las cuales se agrega la mayor competitividad de los productos chinos e hindis dentro de la eco-
nomia mundial, asi como la tendencia internacional a restringir los niveles del comercio mundial, a

@ AL iNDICE 73



ANDRES VENTOSA DE CAMPO

causa de las estrictas normas de seguridad implantadas a partir de los ataques terroristas del 11 de
septiembre, hacen que se vislumbre una nula o limitada recuperacién de la economia mexicana.

Los otros sectores de la cuenta corriente, tanto los servicios no factoriales como los factoria-
les, reafirman la tendencia deficitaria de la balanza de pagos, cuyos desequilibrios no son tan
pronunciados, gracias tanto a las transferencias de los trabajadores mexicanos en Estados Unidos,
que cada afo se incrementan, como el coyuntural crecimiento de los precios del petréleo en los
dltimos anos.

Desde otro punto de vist,a la balanza de pagos a través de la cuenta de capitales refleja una
situacion clara de cémo el déficit de la balanza de cuenta corriente se financia a través de presta-
mos externos, asi como de la atraccién de la inversion extranjera tanto directa como de cartera.

Finalmente, si bien la cuenta total final de la balanza de pagos debe estar siempre balanceada
y que ademas es imposible que la balanza de pagos total registre un saldo de superavit o de défi-
cit, lo importante son los desequilibrios existentes en las subcuentas de la balanza de pagos que
estan reflejando la situacion de dependencia y vulnerabilidad de la economia en sus relaciones
con el exterior.
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